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1. Wstep

1.1. Tytul

Dokument Informacyjny Aiton Caldwell S.A.

1.2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Firma: Aiton Caldwell Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona: Aiton Caldwell S.A.

Siedziba: Gdansk, Gdanski Park Naukowo-Technologiczny
Adres: ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

Nr telefonu: +48 (58) 50 50 000

Nr faksu: +48 (58) 50 50 001

E-Mail: biuro@aitoncaldwell.pl

Adres internetowy: www.aitoncaldwell.pl

1.3. Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy

Firma: M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82

Nr telefonu: +48 (22) 661 54 02/03

Nr faksu: +48 (22) 661 54 02

E-Mail: newconnect@mm-dg.pl

Adres internetowy: www.mm-dg.pl

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalna i oznaczenie
emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w
alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, do obrotu w alternatywnym systemie wprowadzane

sa:

— 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty)
kazda,

- 9.182 (dziewieC tysiecy sto osiemdziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

- 409.091 (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieldziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

— 84.000 (osiemdziesiagt cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda.
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2. Czynniki ryzyka
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

2.1.1. Ryzyko zwigzane z emisja akcji serii B w ramach kapitatlu docelowego

Uchwatg Nr 16/05/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2011r., zmieniona zostata
liczba akciji serii B, ktéra moze by¢é wyemitowana w ramach kapitatu docelowego i wynosi obecnie 20.000
szt. Akcje serii B mogg by¢ obejmowane do dnia 31 grudnia 2013r., przy czym ich cena emisyjna ustalana
jest przez Zarzad i wymaga zgody Rady Nadzorczej. Akcje serii B emitowane sg przez Spoétke w ramach
programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikow.

Obecnie, w ramach kapitatu docelowego objete zostaty i zarejestrowane przez wtasciwy Sad 9.182 akcje
serii B, ktére bedg przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.
Przedmiotowe akcje serii B obejmowane byty po ich wartosci nominalnej, tj. po 1,00 zt za kazdg akcje, czyli
po cenie znaczgco nizszej od ceny emisyjnej akcji serii D, ktére oferowane byty w ofercie prywatnej.
Zwazywszy ze emisja kolejnych akcji serii B w ramach kapitatu docelowego uzalezniona jest od decyzji
Zarzadu Emitenta i jej akceptacji przez Rade Nadzorczg, nie mozna wykluczyé, ze do konca 2013r.
wyemitowanych zostanie dodatkowo do 20.000 akcji serii B w cenie emisyjnej istotnie nizszej od biezgcej
ceny rynkowej.

2.1.2. Ryzyko dotyczace wspotpracy z Datera S.A.

Aiton Caldwell S.A. (wczesniej FreecoNet S.A. i FreecoNet Tlenofon S.A.) zostata wydzielona z Datera
S.A. z poczatkiem 2009r. jako cze$¢ prowadzonej dziatalnosci w postaci zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa (linii biznesowej FreecoNet), FreecoNet, stad spdtki nadal wykorzystujg wspdlnie
powierzchnie biurowe. Siedziby Aiton Caldwell S.A. oraz Datera S.A. mieszczg sie w tej samej lokalizac;ji i
wspélnie korzystajg z wynajmowanych zasobdw biurowych w budynku Gdanskiego Parku Naukowo-
Technologicznego przy ul. Trzy Lipy 3 w Gdansku oraz w Gdyni i Poznaniu. Spdétki partycypujg w kosztach
zwigzanych z najmem proporcjonalnie do wykorzystywanych zasobdéw w poszczegdlnych okresach
rozliczeniowych. Od pazdziernika 2011 roku Spétki planujg zamkng¢ wspélne biuro w Gdyni oraz przeniesé
dziatalnosci prowadzone w dotychczasowym budynku Gdanskim Parku Naukowo-Technologicznym do
nowo oddanego budynku, réwniez przy ul. Trzy Lipy 3 w Gdansku, jednakze do dwéch osobnych
powierzchni biurowych dedykowanych poszczegélinym Spotkom.

Datera S.A. jest producentem systemoéw telekomunikacyjnych dla operatoréw, a Emitent jest jego
licencjobiorcg i wraz ze wzrostem liczby jego klientéw rosnie takze wysokos¢ optaty licencyjnej. Gtéwnymi
postanowieniami przedmiotowej umowy licencyjnej jest, ze Datera S.A. nie moze jej wypowiedzie¢ przez
okres 15 lat od jej zawarcia, a gdyby w tym okresie Datera S.A. przestata istnie¢, to Emitent przejmuje
prawo do kodu Zrodtowego. Ponadto, Datera S.A. udziela Emitentowi wsparcia technicznego na mocy
zawartej umowy serwisowej, dzieki ktdrej Spoétka korzysta z asysty technicznej z okresSlonym czasem
reakcji na awarie oraz ma mozliwos¢ korzystania z najnowszych aktualizacji oprogramowania systemu.
Umowa Serwisowa zawarta jest na czas nieokreslony z mozliwoscig jej rozwigzania z zachowaniem
terminéw w tresci tej umowy przewidzianych, przy czym Spoétka ma mozliwos¢ rozwigzania tej umowy z
zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

W zwigzku z powyzszym, istnieje znaczace uzaleznienie biezgcego funkcjonowania Emitenta od sytuac;ji
ekonomicznej i sprawnosci $wiadczenia na jego rzecz ustug dostarczanych przez Datera S.A.



2.1.3. Ryzyko zwigzane z powigzaniami osobowymi pomiedzy Emitentem i
Datera S.A.

Panowie: Krzysztof Malicki, Ryszard Wojnowski, Bogdan Bartkowski, Marek Bednarski, Tadeusz
Kruszewski, Mirostaw Szturmowicz, Sebastian Zaprzalski i Jan Wyrwinski posiadajg wraz z rodzinami
tacznie 100 % akcji Datera S.A. oraz akcje stanowigce 48,14% udzialu w kapitale zaktadowym oraz dajg
prawo do 48,14% gtoséw na WZA Aiton Caldwell S.A.

Ponadto, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Datera S.A., Pan Krzysztof Malicki, petni funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Aiton Caldwell S.A., Czionek Rady Nadzorczej Datera S.A., Pan
Ryszard Wojnowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Aiton Caldwell S.A., Czlonek Rady Nadzorczej
Datera S.A., Pan Bogdan Bartkowski, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Aiton Caldwell S.A..

W zwigzku z powyzszym, akcjonariusze i czionkowie organdw wtascicielskich Datera S.A. majg istotny
wptyw na uchwaty podejmowane przez Rade Nadzorczg oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta, ktére dotyczg jego biezacej dziatalnosci oraz kierunkéw dalszego rozwoju Aiton Caldwell S.A.
Podobnie réowniez akcjonariusze i cztonkowie organdw wiascicielskich Aiton Caldwell S.A. majg istotny
wplyw na dziatania dotyczace biezgcego funkcjonowania oraz kierunkéw dalszego rozwoju Datera S.A..

2.1.4. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest w oparciu 0 nowoczesne rozwigzania informatyczne oraz o wiedze i
umiejetnosci zawodowe swoich pracownikéw. Ewentualna, jednoczesna utrata kilku kluczowych
pracownikow moze okresowo wptyngé na efektywnosé prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W celu
zapobiezenia zaistnieniu takiej sytuacji, Spotka zabiega o stworzenie swoim pracownikom warunkéw pracy,
ktére zapewnia¢ im bedg mozliwosci rozwoju oraz wptyw na funkcjonowanie firmy, co skutkuje niskim
poziomem rotacji personalnej. Wewnetrzne uzgodnienia w Spoétce przewidujg, iz kluczowi pracownicy
majgcy pozytywny wptyw na jej dziatalnos¢, wizerunek oraz osiggane wyniki, po akceptacji Zarzadu i Rady
Nadzorczej, bedg mogli obejmowacé po cenie nizszej od biezgcej ceny rynkowej, akcje serii B emitowane w
ramach kapitatu docelowego.

2.1.5. Ryzyko zwigzane ze znakiem stowno-graficznym FreecoNet

W zwigzku ze sprzeciwem niemieckiej firmy FreecoNet, Emitent nie dokonat rejestracji znaku stowno-
graficznego na catg Europe w Urzedzie ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego OHIM, ktory jest organem
Unii Europejskiej w sprawach postepowan dotyczgcych wspdlnotowych znakéw towarowych oraz wzoréw
wspolnotowych. W zwigzku z tym Emitent nie moze wykluczyé préb wykorzystywania przedmiotowego
znaku stowno-graficznego poza rynkiem polskim przez inne podmioty, co moze by¢ szkodliwe dla
wizerunku i dziatalnosci Emitenta i moze sie wigza¢ z koniecznoscig poniesienia przez Spétke nie dajgcych
sie obecnie przewidzie¢ kosztéw zwigzanych z postepowaniem w celu ochrony wykorzystywania go w
sposéb szkodzgcy interesom Emitenta przez podmioty lub osoby zewnetrzne.

2.1.6. Ryzyko zwigzane ze wzrostem Emitenta

Aktualne plany Spétki zaktadajg jej dynamiczny rozwdj, zwtaszcza w latach 2011-2012. Poza rozwojem i
poszerzaniem gamy oferowanych produktéw i ustug, wzrost ten ma by¢ realizowany dzieki akwizycjom
oraz ekspansji miedzynarodowej, na co majg zosta¢ przeznaczone srodki pozyskane z emisji akcji serii D.
Nie mozna wykluczyé¢, iz realizacja wszystkich zaktadanych celéw emisyjnych Emitenta w krotkim okresie
moze przejsciowo wpltyngc€ na obnizenie poziomu efektywnosci zarzadzania prowadzonej przez Emitenta
dziatalnoéci i osiggane wyniki finansowe. W opinii Emitenta, kluczowym czynnikiem, ktéry ma zapobiec
wystgpieniu niekorzystnych zjawisk wewnatrz organizacji jest wdrozenie przygotowywanych przez Spotke



procedur, ktére bedg miaty na celu efektywne zarzgdzanie realizowanymi projektami na poziomie wyzszej
oraz $redniej kadry zarzadzajace;j.

2.1.7. Ryzyko niezrealizowania prognoz finansowych

W punkcie 5.12.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognoze wynikow
finansowych na lata 2011 i 2012. Prognoza nie podlegata ocenie biegtego rewidenta. Prognoza danych
finansowych zostata sporzgdzona przy zatozeniu pomysinej realizacji przyjetej strategii rozwoju Spétki. W
zwigzku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci strategii rozwoju, istnieje
ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie zrealizowaé zamieszczonej prognozy wynikéw finansowych. Ponadto
Emitent dziata na silnie konkurencyjnym rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych, co wymusza na
Spotce podejmowanie intensywnych dziatah majgcych na celu wzmacnianie posiadanej pozycji rynkowe;.

W celu zminimalizowania ryzyka niezrealizowania prognozy wynikow finansowych prowadzona jest na
biezgco analiza dziatalnosci linii biznesowych i stopnia realizacji ich strategii. W razie wystgpienia
nieprzewidzialnych zdarzen, Emitent bedzie w stanie szybko zareagowaé¢ na zmiany zachodzgce w
otoczeniu, rewidujac odpowiednio strategie oraz prognozy finansowe. W $wietle zaprezentowanych
wynikéw za Il kwartat br. Zarzad Emitenta nie widzi zagrozenia w realizacji opublikowanej prognozy na lata
2011-2012.

Spotka prognozuje, iz w IV kwartale 2011 roku nie wypracuje zysku poniewaz poniesie jednorazowe koszty
zwigzane z przeprowadzaniem biur w Gdansku oraz w Gdyni na nowo wynajetg powierzchnie biurowg w
Gdansku. Spotka poniesie takze koszty adaptacji nowych powierzchni biurowych, zakupu wyposazenia do
nowego biura w Gdansku oraz likwidacji dotychczasowych biur. Ponadto, Spétka w ostatnim kwartale 2011
roku poniesie koszty implementacji nowej linii biznesowej Smarto oraz koszty zwigzane z rozwojem innych
projektow dotyczacych miedzy innymi dziatalno$ci miedzynarodowej oraz rozbudowy sieci sprzedazy.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z uwagami biegtego rewidenta w opinii dotyczacej
sprawozdania finansowego za rok 2010

Niezalezny biegty rewident w opinii dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Freeconet Tlenofon S.A.
(obecnie Aiton Caldwell S.A.) z badania sprawozdania finansowego Freeconet Tlenofon S.A. za rok
obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 nie zgtosit zastrzeZzen do prawidtowo$ci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego. Niezalezny biegty rewident zwrdcit jednak uwage, ze Spodtka nie dopetnita
ustawowego obowigzku ogtoszenia w Monitorze Polskim B sprawozdania finansowego sporzgdzonego za
rok 2009 oraz zlozyta sprawozdania finansowe za rok 2009 rok w Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz w
Urzedzie Skarbowym z opdznieniem, nie dochowujgc ustawowych terminow.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2009 zostato przekazane do Krajowego Rejestru
Sadowego oraz Urzedu Skarbowego zaraz po odbytym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, na ktérym
sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo zatwierdzone. Powodem opodznienia byty problemy z
wyegzekwowaniem dokumentéw ksiegowych od poprzedniego biura rachunkowego. Z uwagi na fakt, iz
sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato ztoZzone kierownik jednostki nie podlega grzywnie oraz karze
ograniczenia wolnosci wedtug art. 79 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci. Uwagi biegtego
rewidenta przekazane w opinii z badania sprawozdania finansowego Aiton Caldwell SA za rok obrotowy
2010, a dotyczace ztozenia sprawozdania finansowe za rok 2009 rok w Krajowym Rejestrze Sgdowym
oraz w Urzedzie Skarbowym z opdznieniem, nie dochowujgc ustawowych termindéw, w praktyce nie
stanowig ryzyka dla Spotki. Ewentualng odpowiedzialnos¢ w tym zakresie mogtby ponosi¢ jedynie
kierownik jednostki, jednakze z uwagi na wykonania obowigzku ustawowego odpowiedzialnos¢ ta jest
bezprzedmiotowa.

Drugg uwagg biegtego rewidenta byto niedopetnienie ustawowego obowigzku ogtoszenia w Monitorze
Polskim B sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2009. Emitent dopetnit inny ustawowy



obowigzek ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, ktory praktycznie dubluje sie z publikacjg w
Monitorze Polskim B. Zgodnie z art. 79 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci istnieje
ryzyko, iz kierownik jednostki podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolno$ci. To ryzyko jest tylko
teoretyczne i nie jest bezposrednio ryzykiem Spofki, poniewaz grzywna dotyczy¢é moze wytgcznie
kierownika jednostki. Warto takze zanotowa¢, iz w lipcu biezgcego roku Rada Ministréw przyjeta projekt
tzw. drugiej ustawy de regulacyjnej. Jednym z elementéw tego projektu jest likwidacja Monitora Polskiego
B i tym samym obowigzku ogtaszania w nim sprawozdan finansowych. Planuje sie, iz wiekszo$¢ przepisow
nowej ustawy miatoby obowigzywac od 1 stycznia 2012 roku.

2.2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
swoja dziatalnosé

2.2.1. Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na silnie konkurencyjnym rynku, tj. rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych dla
matych i $rednich przedsiebiorcow oraz klientéw indywidualnych, a gtéwnym dziataniem Emitenta jest
Swiadczenie ustug SaaS (Software as a Service), stagd istnieje ryzyko dziatan konkurentéw Spoiki
zmierzajgcych do pozyskania jego klientéw lub oferowania lepszych warunkéw handlowych potencjalnym
klientom Emitenta. Podmiot nie ma wpltywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w
stanie z nimi skutecznie konkurowa¢ dzieki mozliwosci szybkiego reagowania na potrzeby klientéw, staty
rozwdj oferowanych ustug i produktow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w sytuacji zaostrzenia konkurenciji
na rynku, rentowno$¢ dziatalnosci Spotki moze ulec okresowemu pogorszeniu.

2.2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, giéwnie w zakresie polityki podatkowej narazajg Emitenta na ryzyko
wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
sytuacji finansowej Emitenta. Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilnos¢ i brak spojnosci
przepiséw prawnych oraz uznaniowos¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa
podatkowego, spotek handlowych, prawa telekomunikacyjnego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
oraz regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spotek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢ Emitenta.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem infrastruktury telekomunikacyjnej
innych operatoréw

Swiadczgc oferowane przez siebie ustugi, Emitent, na podstawie zawartych uméw, wykorzystuje elementy
infrastruktury szesciu innych operatoréow telekomunikacyjnych, co w petni zaspokaja biezgce potrzeby
Spotki w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze moze dojs¢ do zakonczenia wspotpracy Emitenta z
ktérym$ z tych podmiotdéw, co moze ewentualnie spowodowaé okresowe pogorszenie poziomu ustug
Swiadczonych przez Spotke do czasu rozpoczecia wspétpracy z innym operatorem bgdz rozszerzenia
zakresu wspotpracy z pozostatymi podmiotami.

2.2.4. Ryzyko dotyczace mozliwosci rozwoju rynku telefonii stacjonarnej

Ekspansywny rozwdj telefonii mobilnej skutkujgcy spadkiem cen ustug oferowanych przez takich
operatoréw znaczgco ogranicza potencjat wzrostu rynku telefonii stacjonarnej, ktoéry obecnie kurczy sie.
Trend ten moze mie¢ w przysziosci negatywny wptyw na wyniki Emitenta. Wystepujaca jednak obecnie
tendencjg na rynku ustug telefonii stacjonarnej jest utrata abonentéw przez dominujgcego gracza na rzecz
mniejszych operatoréw alternatywnych, do kitérych zalicza sie takze Spoétka. Perspektywy ewentualnego



wzrostu tej czesci rynku telekomunikacyjnego zwigzane sg z ciggtym prowadzeniem prac nakierowanych
na dywersyfikacje swiadczonych ustug oraz wdrazanie kolejnych produktow, co jest jednym z gtdéwnych
celéw biezgcych dziatan kierownictwa i zespotu Emitenta.

2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych dotyczacych rynku
ustug telekomunikacyjnych

Szybki rozwdj Internetu i rosngcy zakres mozliwosci jego wykorzystania sprawiajg, ze koniecznym staje
stosunkowo czeste wprowadzanie zmian Ilub catkowicie nowych regulacji prawnych dotyczacych
funkcjonowania, handlu i $wiadczenia ustug w sieci. W zwigzku z tym, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia
przepisow prawa, ktére mogg wptynaé niekorzystnie na mozliwosci rozwoju produktéw i ustug Emitenta lub
bedg wigzaty sie z koniecznoscig poniesienia przez Emitenta dodatkowych kosztéw w celu sprostania tym
nowym wymogom prawnym.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane 2z rynkiem kapitalowym oraz
papierami wartosciowymi objetymi emisja

2.3.1. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect

GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres do trzech miesiecy w przypadku
gdy:

a) Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

b) wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikéw obrotu lub

¢) hawniosek Emitenta.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalezg m.in.:

— obowigzek przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujgcych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwtocznego informowania GPW o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow
finansowych (§ 15 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwtocznego sporzadzania i przekazania na zadanie Organizatora ASO kopii
dokumentéw oraz do udzielania pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym jego instrumentow
finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich cztionkéw (§ 15a
Regulaminu ASO),

- obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),

wowczas GPW moze:
a) upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej,
b) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie.

Ponadto, zgodnie z w art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie:

a) W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.




b) W przypadku gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna
organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dluzszy niz miesiac.

c) Na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestoréw.

2.3.2.  Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
d) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku

C) ogtoszenie upaditosci z powodu braku srodkow w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Ponadto - zgodnie z § 16 Regulaminu ASO - jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalezg m.in. obowigzek przestrzegania zasad i przepiséw
obowigzujgcych w systemie, obowigzek niezwtocznego informowania GPW o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz obowigzki informacyjne (§ 17
Regulaminu ASO), wéwczas GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

2.3.3. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen obrotu mogg podlega¢ znacznym wahaniom w krotkim
czasie. Inwestorzy powinni mie¢ rowniez swiadomosé ryzyka zwigzanego z ptynnoscig waloréw
podlegajgcych obrotowi w alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi
kupna lub sprzedazy znacznych pakietow akcji. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka poniesienia straty w
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wyniku niekorzystnych ruchéw cen papieréw wartosciowych i ich sprzedazy po cenie nizszej, niz wyniosta
cena ich zakupu.

Na ograniczong ptynnos¢ akcji Emitenta w pierwszych miesigcach notowania ich w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect bedg miaty wptyw postanowienia umowy inwestycyjnej zawartej
pomiedzy akcjonariuszami posiadajgcymi akcje serii A i C oraz zawartego miedzy nimi porozumienia, na
mocy ktoérego, akcjonariusze ci zobowigzali sie do nie sprzedawania posiadanych przez siebie akcji przez
okres 6 miesiecy od dnia debiutu tych instrumentéw finansowych na rynku NewConnect. Oznacza to, ze
akcje Spodtki stanowigce 90,71% ogoétu akcji Aiton Caldwell S.A. wprowadzonych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu nie bedzie przedmiotem transakcji w ww. okresie.

Wprowadzenie przedmiotowych ustaleh ma na celu ochrone intereséw akcjonariuszy, ktérzy obejmowali
akcje serii D w cenie znaczgco wyzszej od ceny obejmowanych akcji serii A i C, ktérych ewentualna
znaczgca podaz mogtaby miec istotny wptyw na cene notowan akcji Emitenta i niekorzystne wahania kursu
akgiji.

2.3.4. Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF w
przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Spotki notowane na rynku NewConnect sg spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W
zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do nakfadania na emitentdw kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie
(Dziat VIII art. 165-167 oraz 171-176).

2.3.5. Ryzyko zwigzane z podazg akcji ze strony znaczacych akcjonariuszy

W dniu 22 lutego 2010r. zawarta zostata umowa inwestycyjna, na mocy ktérej Emitent nabyt
przedsiebiorstwo Tlenofon, natomiast dotychczasowi wtasciciele tego podmiotu nabyli 409.091 akc;ji serii C
Emitenta, ktére obecnie — po emisji akcji serii B oraz D - stanowig 40,82% udziatu w kapitale zaktadowym
Aiton Caldwell S.A. i uprawniajg do 40,82% gtoséw na WZA. Umowa ta zawierana byta za zgodg 100%
6wczesnych akcjonariuszy Emitenta, ktérzy posiadajg 500.000 akcji serii A stanowigcych aktualnie 49,89%
udziatu w kapitale zaktadowym Aiton Caldwell S.A. i uprawniajg do 49,89% gtoséw na WZA.

Zatem obecnie, do ww. akcjonariuszy (ij. posiadajacych akcje serii A i C) nalezy fgcznie 909.091 akcji
Emitenta, ktére stanowig 90,71% udzialu w kapitale zaktadowym Aiton Caldwell S.A. i uprawniajg do
90,71%gtoséw na WZA.

Wskazane wyzej strony przedmiotowej umowy zobowigzaty sie, ze po wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu
gietdowego, Akcjonariusze sg zobowigzani do zapewnienia ptynnosci pro-rata do progu 30% (poprzez
sprzedaz posiadanych akgcji lub emisje nowych) i lock-upu na pozostate akcje na okres 6 miesiecy.

Istnieje zatem ryzyko zwiekszonej podazy akcji Emitenta ze strony akcjonariuszy, ktérzy obejmowali akcje
serii Ai C do okreslonego w ww. umowie inwestycyjnej progu ptynnosci akciji.

Aby wyeliminowaé powyzsze ryzyko akcjonariusze objeci umowg inwestycyjng podpisali porozumienie, na
mocy ktérego akcjonariusze posiadajgcy akcje serii A i C zobowigzali sie do nie sprzedawania tych akcji (tj.
serii A i C) na rynku gietdowym przez okres 6 miesiecy od dnia debiutu tych instrumentéw finansowych na
rynku NewConnect.




3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

3.1. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym

Dziatajac w imieniu Aiton Caldwell S.A. z siedziba w Gdarsku, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie Z mojg
najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by zapewniC taki stan, informacje zawarte w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie
pominieto niczego, co mogioby wptywac na ich znaczenie

Wyrwinski — Prezes Zarzadu Michat Kruzycki — Wiceprezes Zarzadu

3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dzialajac w imieniu M&MW Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie niniejszym
o$wiadczam, ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) oraz ze
wediug naszej najlepsze] wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzeteine i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze nie pominigto w nim zadnych faktoéw, ktére moglyby wptywac na jego znaczenie i
wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Michat Szukalski — Wiceprezes Zarzadu
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4. Dane o0 instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tagcznej wartosci
instrumentéw finansowych z wyszczegdélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Ilub
swiadczen dodatkowych

4.1.1. Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadza sie nastepujgce instrumenty finansowe:

- 500.000 (piec¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda.

- 9.182 (dziewie¢ tysiecy sto osiemdziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

- 409.091 (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieédziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

— 84.000 (osiemdziesiagt cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
1,00 zt (jeden zioty) kazda.

Akcje serii D wyemitowane zostaty na mocy uchwaty nr 17/05/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Aiton Caldwell S.A. z dnia 24 maja 2011r. Akcje nowej emisji serii D oferowane byty z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zostaty objete w drodze subskrypciji
prywatnej w trybie art. 43182 pkt 1 Ustawy kodeks spétek handlowych. Oferta zostata przeprowadzona w
terminie od dnia 31 maja 2011r. do dnia 15 czerwca 2011r. Cena emisyjna wynosita 20,00 zt. Oferta
zostata objeta przez 36 inwestoréw, w tym 1 osobe prawng. Akcje serii D zostaty w catosci objete w zamian
za wkiady pieniezne. Wplywy z emisji akcji serii D wyniosty 1.680.000,00 zt. Catkowite koszty zwigzane z
przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej wyniosty 12.000,00 zt, z czego 12.000,00 z
stanowity koszty wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy.

Z instrumentami finansowymi wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z
nich praw.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta.

Nie wystepujg zadne uprzywilejowania akcji serii A, B, C i D Emitenta.

Ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczeh w obrocie Akcjami serii A, B, C i D
Emitenta, poza ograniczeniami przewidzianymi obowigzujgcymi przepisami prawa.




4.1.2. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji w przypadku, gdy fgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajagcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000
EURO, (dla tagcznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw réwnowartos¢ 1.000.000.000 EURO) natozono
obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy
badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji. Jak wynika z
art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 EURO,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatébw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

5) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

6) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg:

1) wspdlnie fgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujgcy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,




3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw,

4) przedsigbiorca nabywajacy czesé mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku gdy koncentraciji
dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwéch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mys$l art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentraciji
podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Wydajgc zgode na dokonanie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzaé przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjac¢ ich
zobowigzanie, w szczegodlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcag lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji czionka organu
zarzgdzajgcego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsigbiorce
lub przedsiebiorcéw obowigzek skfadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokos$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego
w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozyé na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 EURO
za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigcg funkcje
kierowniczg lub wchodzgcg w skfad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow
kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegoélnosci w
przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentrac;ji.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspodlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie




odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystuguja kompetencje organdéw spotek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar
pienieznych, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdélnosci okres,
stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

4.1.3. Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajgce swobodny obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzgdzeniu w Sprawie Koncentraciji.

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 000 000 000 EURO oraz

b) gdy fgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 EURO, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

a) taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2 500 000 000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech panhstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EURO,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EURO, z czego taczny obrét co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000
EURO oraz

d) taczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EURO, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasno$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komis;ji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty lub
C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokonac¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentrac;ji
0 wymiarze wspolnotowym. Koncentracja wspolnotowa wymaga zgody Komisji.
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4.1.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Obroét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega rezimowi przewidzianemu dla takich spotek
w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowigzane sg do
niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby
posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem akcji spotki
lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze.

S3 to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spotki publicznej, lub
- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi zobowigzuje osoby wymienione powyzej do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta
informacja.

Zgodnie z art. 159 ustawy o obrocie, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogg, w czasie
trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
albo dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnoéci prawnych powodujgcych lub
mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi.

Ponadto, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego,
dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé
czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi
przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

W odniesieniu do os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej,
ktére uzyskaty informacje poufng w zwigzku z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przedmiotowy zakaz dokonywania transakcji w okresie zamknietym dotyczy takze osob fizycznych, ktére
uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowos$ci prawne;.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych,
w oparciu o informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowaé rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sg wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu
obrotu. Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem
informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

a) jednego lub kilku emitentow lub wystawcéw instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 156
ust. 4 pkt.1,

b) jednego lub kilku instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4 pkt 1,




c) nabywania albo zbywania instrumentow finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4.

W zwigzku z postanowieniami zawartymi w art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie, powyzszych ograniczeh nie
stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylgczajgcy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

w wyniku zlozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej,

w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skiad statutowych
organéw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Artykut 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresla, ze okresem zamknietym jest:

1)

2)

3)

4)

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony
raport,

w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony
raport,

w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzgdzony raport.

Osoby wchodzgce w skifad organéw nadzorczych lub zarzgdzajgcych Emitenta albo bedgce prokurentami,
inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep
do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi




papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym
wynikajgce z przepisdw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj. do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.1.5. Obowiagzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

a) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtoséw w spotce publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnagt odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow,

c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gltosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni od dnia
zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziet.

Zawiadomienie, o ktbrym mowa powyzej zawiera informacje o:
a) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

c) liczbie aktualnie posiadanych akgiji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki oraz o
liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;

d) informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby
gtoséw;

e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spoiki;
f)  osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany jest do dokonania zawiadomienia posiada akcje réoznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawieracC takze informacje okreslone powyzej w pkt b) i c), odrebnie dla akc;ji
kazdego rodzaju.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest obowigzany
niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz
te spotke.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
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b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publiczne;j;

c) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt b), zawiadomienie, zawiera réwniez informacje o:

a) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gltoséw jakag posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akciji;

b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
c) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gltosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
o0golnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkow
okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

a) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogodlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgc;ji
tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

c) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji:

— przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust 2 pkt
2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) wszystkich podmiotach tgcznie, ktére fgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby
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tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkow;

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajgc akcje spofki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt e)
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

- matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli;,

— osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

— papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosoéw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

— po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87
ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem,

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujgc sie do postanowienh art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa
gtosu z akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw wskazanych w art. 69 przedmiotowej
Ustawy.

Majac na uwadze ust. 3 art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia zakazu, o ktérym
mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy, 0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).
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4.2. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Organami uprawnionymi do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akciji,
na mocy art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, oraz na mocy art. 444 k.s.h. Zarzad
Emitenta.

Akcje bedace przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu zostaly zarejestrowane
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
na mocy postanowien z dnia:

05.09.2008 dla 500.000 akciji serii A,

18.05.2010 dla 409.091 akcji serii C,

14.04.2011 dla 9.182 akcji serii B,

16.08.2011 dla 84.000 akcji serii D.

Akcje serii A, B i C emitowane byty jako akcje imienne na podstawie nizej wymienionych chronologicznie
aktow:

Seria A — Statut wraz z Aktem zawigzania Spétki z dnia 19 maja 2008r.,

Seria C — Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr nr 01/03/2010 z dnia 19 marca
2010r.,

Seria B — Uchwata Zarzadu Spétki nr 01/03/2011 z dnia 8 marca 2011r.

Akcje byly obejmowane jako imienne. Nastepnie, na podstawie pisemnych wnioskéw akcjonariuszy na
mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 14/05/2011 z dnia 24 maja 2011 zostaty
zamienione na akcje na okaziciela, co zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy Gdansk-Péthoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na mocy postanowienia z dnia 16
sierpnia 2011 roku.

Akcje serii D emitowane byly jako akcje na okaziciela zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki nr 17/05/2011 z dnia 24 maja 2011.

Chronologia zdarzen prawnych zwigzanych z emisjg instrumentéw finansowych Emitenta:
1) Dnia 19 maja 2008 — Zawigzanie Spotki o nazwie: Freeconet SA oraz emisja 500.000 akciji serii A,

2) Dnia 4 czerwca 2008 — Dodatkowe oswiadczenie w formie aktu notarialnego w sprawie zgody na
zawigzanie Spotki Akcyjnej i brzmienie Statutu Spotki Akcyjnej dwoch nieobecnych przy
zawigzywaniu Spotki w dniu 19 maja 2008 zatozycieli Spofki.

3) Dnia 19 czerwca 2008 - Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wysokosci objetego kapitatu
zakladowego oraz postanowien o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego

4) Dnia 5 wrzesnia 2008 — Data postanowienia wlasciwego Sadu o wpisie do KRS m.in. Spétki pod
nazwa Freeconet S.A. oraz wyemitowanych akcji serii A,

5) Dnia 19 marca 2010 — NWZA postanawia o zmianie nazwy Spotki z Freeconet SA na Freeconet
Tlenofon SA, emisji 409.091 akcje serii C, podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 909.091
zt, zmianie cze$ci postanowieh Statutu Spéiki,

6) Dnia 18 maja 2010 — Data postanowienia wlasciwego Sadu o wpisie do KRS m.in. wyemitowanych
akcji serii C oraz nowej wysokosci kapitatu zaktadowego,

7) Dnia 8 czerwca 2010 - Data postanowienie wtasciwego Sadu o wpisie do KRS m.in. nowej nazwy
Spoiki, tj. Freeconet Tlenofon S.A.

8) Dnia 8 marca 2011 — Uchwata Zarzagdu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje 9.182 akcji serii B do kwoty 918.273zt oraz wydanie oswiadczenia
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przez Zarzad, w ktérym dookreslono §7.1 Statutu Spétki dotyczgcego kapitatu zaktadowego Spétki,

9) Dnia 16 marca 2011 - NWZA postanawia o zmianie nazwy Spotki z Freeconet Tlenofon SA na
Aiton Caldwell SA,

10) Dnia 14 kwietnia 2011 — Data postanowienia wtasciwego Sadu o wpisie do KRS m.in. nowej nazwy
Spokki, tj. Aiton Caldwell S.A., rejestracji wyemitowanych 9.182 akcji serii B oraz nowej wysokosci
kapitatu zaktadowego,

11) Dnia 24 maja 2011 — Konwersja wszystkich akcji imiennych w Spéice na akcje na okaziciela,
zmiana czes$ci postanowien Statutu Spoétki i ustalenie tekstu jednolitego Statutu Spétki, udzielenie
nowego upowaznienia Zarzadowi Emitenta do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 20.000zt poprzez emisje akcji serii B w terminie do 31
grudnia 2013, emisja nie wieksza niz 84.000 akcje serii D, podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spdtki o kwote nie wigkszg niz 84.000zt do kwoty nie wiekszej niz 1.022.273zt, zgoda Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW w Warszawie wszystkich akciji
Spoiki oraz dematerializacje wszystkich akcji Spoétki,

12) Dnia 15 czerwca 2011 — Zakonczenie subskrypcji prywatnej na 84.000 akcje serii D,

13) Dnia 5 lipca 2011 — Oswiadczenie Zarzadu w trybie art. 310 k.s.h. o dookresleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego na kwote 1.022.273z,

14) Dnia 16 sierpnia 2011 - Data postanowienia wiasciwvego Sgdu o wpisie do KRS m.in.
wyemitowanych wszystkich akcji serii D, nowej wysokosci kapitalu zakltadowego oraz zamiane
akcji imiennych serii A, B i C na akcje na okaziciela.

Ponizej zostaly przedstawione zdarzenia prawne zwigzane z emisjg instrumentoéw finansowych w
chronologicznym porzadku wraz z odwotaniami do wtasciwych aktéw prawnych.

W dniu 19 maja 2008 roku akcje serii A zostaly wyemitowane na podstawie Statutu wraz z Aktem
zawigzania spotki (wéwczas FreecoNet S.A.).

Stosowne zapisy Aktu Zatozycielskiego brzmig nastepujgco:

»AKT ZAWIAZANIA
| STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

§ 1.

Stawajgcy oswiadczaja, ze zawigzujg spotke akcyjng w brzmieniu ponizszego statutu.

§ 2.

1. Stawajgcy o$wiadczaja, ze kapitat zaktadowy zawigzywanej Spotki wynosi nie mniej niz 500.000zt
(piec¢set tysiecy ztotych) i nie wiecej niz 800.000zt (osiemset tysiecy ztotych) i sktada sie z nie mniej niz
500.000 (piec¢set tysiecy ) i nie wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych, o wartosci
nominalnej 1zt (jeden ziloty) kazda akcja, w tym:-----------------—--

1) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii A,------------=-=-----
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2) nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji imiennych serii B, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

2. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed dokonaniem rejestracji zgodnie z art. 309§3 Kodeksu
spoétek handlowych wptacono kwote 125.000zt (sto dwadziescia piec tysiecy ztotych). Pokrycie pozostatej
czesci kapitatu zaktadowy nastgpi w terminie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania Spétki.--------------

§ 3.

Stawajgcy oswiadczajg, ze chcg uczestniczyé w zawigzywanej spotce akcyjnej, wyrazajg zgode na
brzmienie jej statutu i obejmujg akcje w sposéb nastepujgcy:

Marek Bednarski syn Jozefa i Aurelii, PESEL | dowad osobisty [ R Ve
zamieszkaly w |GGG obcinujc 96.000 (dziewiecdziesigt szesé
tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 000.001 do 96.000 o tgcznej wartosci nominalnej 96.000z4
(dziewietdziesigt szes¢ tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka,---

Ryszard Wojnowski syn Stanistawa i Ireny, PESEL | N dowod osobisty | .. NP
_, zamieszkaly w _ obejmuje 96.000 (dziewiec¢dziesigt szesc

tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 96.001 do 192.000 o fgcznej wartosci nominalnej 96.000z
(dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka,---

Tadeusz Kruszewski syn Zygmunta i Barbary, PESEL || dowod osobisty | NP
B onieszkaty w [ obcinuje 33.600 (trzydziesci trzy tysigce
szeséset) akcji imiennych serii A o numerach od 417.601 do 451.200 o fgcznej warto$ci nominalnej
33.600z (trzydziesci trzy tysigce szescset ztotych), ktére pokrywa gotéowka,---

Krzysztof Malicki syn Grzegorza i Lucyny, PESEL | raszrort I \r

, zamieszkaty w || GGG obcjmuje 129.600 (sto dwadziescia dziewie¢
tysiecy szeséset) akcji imiennych serii A o numerach od 288.001 do 417.600 o fgcznej wartosci nominalnej
129.600zt (sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy szeséset ztotych), ktore pokrywa gotéwka,

Jan Wyrwinski syn Jacka i Joanny, PESEL | . dowsd osobisty [ Gz V- T
zamieszkaty w | GGG obcimuje 5.000 (pieé tysiecy) akcji imiennych serii A o
numerach od 495.001 do 500.000 o fgcznej wartosci nominalnej 5.000zt (pie¢ tysiecy ziotych), ktére
pokrywa gotéwka,

Sebastian Zzaprzalski syn Kordiana i Genowefy, PESEL| ]l dowod osobisty | NP
B onicsz<aty W [ obcjmuje 15.000 (pigtnascie tysiecy)
akcji imiennych serii A o numerach od 480.001 do 495.000 o fgcznej wartosci nominalnej 15.000z
(pietnascie tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka.

Stawajgcy oswiadczajg, ze:

Bogdan Bartkowski syn Kazimierza i Danieli, PESEL || ] dowod osobisty | NP
B zomieszkaty w [N obcjmuje 96.000 (dziewiecdziesiat

szes¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 192.001 do 288.000 o tgcznej wartosci nominalne;j
96.000zt (dziewiecdziesigt szeSc¢ tysiecy ztotych), ktore pokryje gotowka,

Mirostaw Szturmowicz syn Ryszarda i Haliny, PESEL [l dowod osobisty | NP

. -omieszkaty w [N obcimue 28.800 (dwadziescia

osiem tysiecy osiemset) akcji imiennych serii A o numerach od 451.201 do 480.000 o tgcznej wartosci
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nominalnej 28.800 (dwadziescia osiem tysiecy osiemset ztotych), ktére pokryje gotéwka,

§4.

Stawajgcy oswiadczajg, ze dokonujg wyboru pierwszych wtadz Spoiki i powotuja:

1) do Zarzadu Spoiki jako Prezesa Zarzadu — Jana Wyrwinskiego syna Jacka i Joanny, PESEL

I dovod osobisty N, NP I zamieszkatego w N

2) do Rady Nadzorczej Spotki:

a) Jarostaw Popkowski syn Dariusza i Janiny, PESEL || dowod osobisty |
NiP . 22mieszkaty w I

b) Arkadiusz Karluto syn Stawomira i Danuty, PESEL | . dowod osobisty |G,
NIP [, zamieszkaly w [

c) Maciej Skorkiewicz syn Jana i Reginy, PESEL | NN dowod osobisty I NP
I - - icszkaty w

d) Andrzej Kodroh syn Stanistawa i Barbary, PESEL _ dowdd osobisty ............... ,

NiP I -=mieszkaty w NN

e) Krzysztof Malicki syn Grzegorza i Lucyny, PESEL || I vaszrot . NP
. 2-mieszkaly w [

§ 5.

Stawajgcy uchwalajg Statut Spétki w brzmieniu nastepujgcym:---------------------

,STATUT SPOLKI FREECONET S.A.

|. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spotka dziata pod firmg FREECONET Spdétka Akcyjna i moze uzywac skrotu FREECONET S.A.--------
§2.
Siedzibg Spofki jest Gdansk.
§ 3.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§4.

Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzy¢é oddzialy, filie, zaklady, przedsiebiorstwa i inne
placéwki jak réwniez przystepowac do innych spotek.

§5.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
1) wydawanie ksigzek PKD 58.11.Z,
2) dziatalno$¢é w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych PKD 59.20.Z,
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3) reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji PKD 18.20.Z,------------------

4) sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z,

5) sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
PKD 47.42.Z,

6) sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutdow uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.59.Z,

7 pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych PKD 66.19.Z,

8) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery PKD 77.33.Z, --------

9) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z,
10) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z, --------------------
11) dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi PKD 62.03.Z, --------------

12) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ PKD
63.11.7,

13) naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z,

14) naprawa i konserwacja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych PKD 95.11.Z,
15) pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych PKD
62.09.7,

16) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z, ----------=-=--------

17) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
PKD 72.19.Z,

18) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z

19) badanie rynku i opinii publicznej PKD 73.20.Z,
20) stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja PKD 70.21.Z

21) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i zarzadzania PKD
70.22.Z,

22) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylgczeniem holdingéw finansowych PKD
70.10.Z,

23) dziatalnos¢ holdingdéw finansowych PKD 64.20.Z,

24) pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 85.59.B, -----------

25) telekomunikacja PKD 61,

26) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego PKD
46.52.7,

27) produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z, -----------

28) produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylgczeniem komputerdow i urzadzen peryferyjnych PKD
28.23.Z,

29) handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi PKD 46,

30) handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi PKD 47, ---
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31) naprawa i konserwacja artykutéw uzytku domowego i osobistego PKD 95.2,

32) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢
powigzana PKD 62,0

33) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych PKD 72.1, ---

34) edukacja PKD 85,

2. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki bedzie powzieta wiekszoscig dwoch
trzecich gtoséw w obecnosci 0osob, reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie
na zmiane.

§ 6.

Spotka ma prawo emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem
pierwszenstwa.

Il. KAPITAL ZAKLADOWY

§7.

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 500.000zt (pie¢set tysiecy ztotych) i nie wiecej niz
800.000zt (osiemset tysiecy ztotych) i sklada sie z nie mniej niz 500.000 (piec¢set tysiecy ) i nie wiecej niz
800.000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych, o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda akcja, w tym:

1) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii A,

2) nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji imiennych serii B, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

2. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed dokonaniem rejestracji zgodnie z art. 30983 Kodeksu spoétek
handlowych wptacono kwote 125.000zt (sto dwadziescia piec tysiecy ztotych). Pokrycie pozostatej czesci
kapitatu zakladowy nastgpi w terminie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania Spotki.

3. Kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszony przez podwyzszenie wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji lub poprzez emisje nowych akcji.

4. Spotka moze emitowac akcje na okaziciela lub akcje imienne.----------------
5. Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.-----

6. W przypadku, gdy akcje imienne sg objete wspdlnos$cig majgtkowg matzenska akcjonariuszem moze byé
tylko jeden ze wspoétmatzonkéw.--------

7. Akcje sg niepodzielne. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 8.

1. W terminie nie dtuzszym niz 34 miesiecy kalendarzowych liczonym od dnia rejestracji spd&tki w
Krajowym Rejestrze Sgdowym Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie wiekszg niz 300.000zt (trzysta tysiecy ztotych) w ramach kapitatu docelowego przez dokonanie
jednego albo kilku kolejnych podwyzszeh kapitatu zaktadowego.--

2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze kolejnych emisji akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1zt (jeden zloty) kazda akcja.------------

3. Zarzad moze wydac¢ akcje w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne. Upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze srodkéw witasnych Spétki.
Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac¢ uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu spoétek handlowych.
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4. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej.

5. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze wytgczy¢ prawo poboru dotyczagce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

§9.

1. Zatozycielami Spokki sa:

Marek Bednarski syn Jozefa i Aureli, PESEL | dowod osobisty [N N
zamieszkaty w [N

Ryszard Wojnowski syn Stanistawa i Ireny, PESEL || dowsd osobisty | NP
I --ieszkaty w N

Tadeusz Kruszewski syn Zygmunta i Barbary, PESEL | dowod osobisty | .. NP

I -omieszkaty w [N

Mirostaw Szturmowicz syn Ryszarda i Haliny, PESEL | .. dowod osobisty |G \r

I . 2=mieszkaty w N
Krzysztof Malicki syn Grzegorza i Lucyny, PESEL | . raszrort . \'» .

zamieszkaty w

Bogdan Bartkowski syn Kazimierza i Danieli, PESEL [ dowod osobisty | NP

I zomieszkaty w [N

Jan Wyrwinski syn Jacka i Joanny, PESEL | . Jood osobisty |G \r
I -mieszkaty w N -

Sebastian Zaprzalski syn Kordiana i Genowefy, PESEL | . dowsd osobisty | . \'r

I - ieszkaty w [

2. Akcje Spotki objete zostaty w sposéb nastepujacy:

Marek Bednarski syn Jozefa i Aurelii, PESEL [ dowad osobisty | R N N
zamieszkaly w [ GG obciuje 96.000 (dziewieddziesigt szesé
tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 000.001 do 96.000 o tgcznej wartosci nominalnej 96.000z
(dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka,---

Ryszard Wojnowski syn Stanistawa i Ireny, PESEL [ dowod osobisty . NP

, zamieszkaly w |GGG obcinuje 96.000 (dziewieédziesigt szesé
tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 96.001 do 192.000 o fgcznej wartosci nominalnej 96.000zt
(dziewietdziesigt szes¢ tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka,---

Tadeusz Kruszewski syn Zygmunta i Barbary, PESEL || dowod osobisty [ NP
B onieszkaty w [ obciuje 33.600 (trzydziesci trzy tysiace
szeséset) akcji imiennych serii A o numerach od 417.601 do 451.200 o fgcznej wartosci nominalne;
33.600z (trzydziesci trzy tysigce szescset ztotych), ktére pokrywa gotowka,---

Mirostaw Szturmowicz syn Ryszarda i Haliny, PESEL || .. dowasd osobisty | . \'r

B oiesz<aly w . ob<iuje 28.800 (dwadziescia osiem

tysiecy osiemset) akcji imiennych serii A o numerach od 451.201 do 480.000 o tgcznej wartosci nominalnej
28.800 (dwadziescia osiem tysiecy osiemset ztotych), ktére pokrywa gotéwka,

Krzysztof Malicki syn Grzegorza i Lucyny, PESEL..|  5EI5IINNNEI. raszeort E \'»
zamieszkaly w |GG o0 cinuje 129.600 (sto dwadziescia

dziewiet tysiecy szescset) akcji imiennych serii A o numerach od 288.001 do 417.600 o tgcznej wartosci
nominalnej 129.600zt (sto dwadziescia dziewiec¢ tysiecy szeséset ztotych), ktére pokrywa gotéwkg, -----------
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Bogdan Bartkowski syn Kazimierza i Danieli, PESEL | . dowod osobisty [ G \'r
B o icsz<@y v . ob<jnujc 96.000 (dziewiecdziesiat
szes$¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 192.001 do 288.000 o tgcznej wartosci nominalne;
96.000zt (dziewieédziesigt szes¢ tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka,

Jan Wyrwinski syn Jacka i Joanny, PESEL | N dowod osobisty | NP

, zamieszkaty w _ obejmuje 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o
numerach od 495.001 do 500.000 o fgcznej wartosci nominalnej 5.000zt (pie¢ tysiecy ziotych), ktére
pokrywa gotéwka,

Sebastian Zaprzalski syn Kordiana i Genowefy, PESEL ||} ] ]Il dowod osobisty | NP
B oieszety w .  obcjmuje 15.000 (pietnascie
tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 480.001 do 495.000 o tgcznej wartosci nominalnej 15.000zt
(pietnascie tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotéwka.

3. Kapitat zakladowy zostat optacony w ten sposdb, ze akcje optacone bedg gotéwka w 1/4 (jednej
czwartej) czesci ich wartoéci przed zarejestrowaniem Spofki. Pokrycie pozostatej czesci kapitatu zaktadowy
nastgpi w terminie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania Spoétki.----

§ 10.

1. Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. ------

2. Rozporzadzenie akcjami imiennymi uzaleznione jest od zgody Spofki. ----

3. Jezeli Spétka odmawia zgody na przeniesienie akcji imiennych, powinna wskaza¢ innego nabywce w
terminie nie dluzszym niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia Spoétce zamiaru przeniesienia akcji, ktory
nabedzie akcje po cenie nie nizszej niz warto$¢ nominalna i nie wyzszej niz wyliczona wedtug ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy i zaptaci za nie w terminie 21 dni od
dnia przeniesienia akcji.-----

4. Zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo gtosu z akcji imiennej za zgodg Zarzgdu Spofki. ----

lll. ORGANIZACJA WEADZ SPOLKI

§ 11.
Wiadzami Spoiki sa:
1. Zarzad.
2. Rada Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie.
§12.

1. Zarzad sktada sie z jednego lub wigcej cztonkdw. --

2. Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
§13.

1. Czlonka Zarzgdu powotuje i odwotuje oraz okresla jego funkcje w Zarzadzie Rada Nadzorcza uchwatg
podjeta jednomy$inie przez co najmniej czterech sposrdd pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonkowie
Zarzgdu powotywani sg na okres wspolnej kadencji, ktéra wynosi trzy lata. Mandat czionka Zarzadu
wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. ----------------

2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.
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§ 14.

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spétki upowazniony jest jednoosobowo
cztonek Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spoétki upowaznieni sg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie albo jeden cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem. --

§ 15.
Nastepujgce decyzje Zarzadu wymagajg pisemnej zgody Rady Nadzorczej:-----

1) nabycie lub zbycie wlasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci jak réwniez udziatu w
nieruchomosci; w tym zakresie nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia,

2) zacigganie zobowigzan, ktérych wysokos$¢ przekracza réwnowartos¢ 200.000 PLN (dwiescie tysiecy
ztotych) w dniu podjecia uchwaly Zarzgdu w tej sprawie, za wyjatkiem zobowigzan zwigzanych ze
sprzedazg wyrobow i ustug Spétki,

3) podjecie inwestycji, ktdrej wartos¢ przekracza 200.000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych), -----------------

4) zbywanie i nabywanie przez Spotke papieréw wartosciowych oraz dokonywanie innych inwestyciji
kapitalowych w ramach jednej transakcji albo szeregu transakcji dokonywanych w okresie kolejnych 12
miesiecy, o jednostkowej albo tgcznej wartosci przewyzszajgcej 200.000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych). ---

§ 16.

W umowach i sporach pomiedzy Spétkg a czlonkami Zarzgdu reprezentuje Spotke Rada Nadzorcza lub
petnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§17.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
jako wspdélnik lub cztonek wtadz.-------------

§ 18.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw i dziata na podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu,
okreslajgcego organizacje i sposéb wykonywania czynnosci, uchwatg podjetg jednomysinie przez co
najmniej czterech sposréd pieciu cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§ 19.

1. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotujg i odwotuja:
a) Bogdan Bartkowski i Krzysztof Malicki dziatajgcy tacznie — dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, -------

b) Marek Bednarski, Tadeusz Kruszewski i Ryszard Wojnowski dziatajgcy tgcznie — trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W dniu, w ktérym osoby wymienione pod literami a albo b wraz z podmiotami zaleznymi beda razem
posiadaty akcje, z ktérych wynika prawo reprezentowania tgcznie ponizej 25% kapitatu zaktadowego Spotki
lub po uptywie 30 dni od dnia ustgpienia lub odwotania czionka Rady Nadzorczej z jakiejkolwiek przyczyny
i niepowotania w tym okresie nowego cztonka Rady Nadzorczej, uprawnienie do powotania i odwotania
cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa wobec tych oséb i przechodzi na Walne Zgromadzenie. ----

2. Powofanie i odwotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne wspdlne oswiadczenie
ztozone Spotce przez osoby upowaznione do powotania i odwotania czionka Rady Nadzorczej.
Oswiadczenie to jest skuteczne z dniem doreczenia takiego oswiadczenia Spoice, chyba ze z samego
oswiadczenia wynika pézniejszy termin powotania lub odwotania danego cztonka Rady Nadzorcze;j. ---

3. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢é w kazdym czasie odwotany wytgcznie przez osoby, ktére go
powotaty. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa do odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy nie byli
przez nie powotani. Do odwotania cztonka Rady nadzorczej postanowienia §19.2 stosuje sie odpowiednio.
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4. Rada Nadzorcza wybiera sposrdod swoich czionkéw Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji wynoszgcej trzy lata. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j. -----------

5. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej. ----------------
6. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa osobiscie.-----------
§ 20.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i
obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkow Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze Statut lub inne przepisy prawa stanowig inaczej.

§21.

1. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej mogg zgda¢ zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzadek obrad. Zgdanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ztozy¢ na rece Przewodniczgcego Rady lub
Wiceprzewodniczgcego. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku. ------------

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na
piSmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.-------

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.---

§ 22.
Rada wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do szczegélnych obowigzkéw Rady nalezy: -----

a) rozpatrywanie bilanséw rocznych z prawem zgdania wyjasnien od Zarzadu, sprawdzanie ksiag
handlowych i stanu kasy Spotki w kazdym czasie wedle wtasnego uznania,

b) badanie z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zaréwno co do
zgodnos$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

c) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat oraz
skfadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikdw powyzszego
badania,

d) upowaznienie Zarzadu do nabywania i sprzedazy wtasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci
jak réwniez udziatu w nieruchomosci,

e) wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw i zaktadéw Spotki,----------------

f) zawieszanie z waznych powoddéw poszczegodlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu, jak rowniez
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu, w sytuacji gdy
nie moze on wykonywaé swoich czynno$ci,

g) wyznaczanie biegtych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan finansowych, ---
h) zatwierdzanie budzetu i planu finansowego na kolejny rok obrotowy.
§ 23.

W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady reprezentuje jg wobec
Zarzadu, a w razie jego dtuzszej nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

§ 24.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.----------
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2. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikéw. ---
§ 25.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. --
§ 26.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.-
§ 27.
Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w Gdansku, Warszawie, Krakowie, Poznaniu, Sopocie, Gdyni. ----
§ 28.

1.Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

§ 29.
Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej.--
IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 30.

Sprawozdanie finansowe winno zosta¢ sporzadzone przez Zarzgd w ciggu pierwszych trzech miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego, a z uptywem nastepnych trzech miesiecy sprawozdanie finansowe winno
zosta¢ przedtozone do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.----------------

§ 31.

1. Spétka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- kapitaty rezerwowe.

2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie fundusze celowe,
ktérych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. ------

3. Kapitat zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 § 1 kodeksu spdtek handlowego z odpiséw z zysku
rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze byé mniejszy niz 8 % zysku do podziatu. -------------------

4. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej jedng trzecig czesé
kapitatu akcyjnego.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 32.

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza likwidatora na wniosek
Rady Nadzorczej i okre$la sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa
i obowigzki Zarzgdu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje prawa az do konca
likwidaciji.

§ 33.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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§ 34.

Przewidziane przez prawo ogtoszenia pochodzgce od Spotki bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym.”

W dniu 4 czerwca 2008 roku zostato ztozone oswiadczenie w formie aktu notarialnego w sprawie
zgody na zawigzanie Spoétki Akcyjnej i brzmienie Statutu Spoétki Akcyjnej dwéch nieobecnych przy
zawigzywaniu Spotki w dniu 19 maja 2008 zatozycieli Spoétki.

Dnia 19 czerwca 2008 Emitent wydal nastepujace oswiadczenie w sprawie wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego oraz postanowien o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego:

»OSWIADCZENIE
§ 1. Stawajacy oswiadcza, ze:

-o$wiadczeniami z dnia 19 maja 2008 roku, Rep. A nr 11813/2008 oraz 4 czerwca 2008 roku Rep. A nr
12996/2008 tutejszej kancelarii zawigzana zostata spétka akcyjna pod firmg FREECONET Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Gdansku.

-zatozyciele Spdtki oswiadczyli, ze kapitat zakladowy zawigzywanej Spotki wynosi nie mniej niz 500.000zt
(piecset tysiecy ztotych) i nie wiecej niz 800.000zt (osiemset tysiecy zlotych) i sklada sie z nie mniej niz
500.000 (piecset tysiecy) i nie wiecej niz 800.000zt (osiemset tysiecy) akcji imiennych, o wartosci
nominalnej 1zt (jeden zitoty) kazda akcja, w tym:

1) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii A,

2) nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji imiennych serii B, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

-w aktach notarialnych — o$wiadczeniach o zawigzaniu Spoiki zostat powotany do jednoosobowego
Zarzgdu Spotki jako Prezes Zarzadu,

-jego uprawnienie do dziatania jako Zarzad spétki nie wygasto,
-adres spotki to: Gdansk, ul. Ofiar Grudnia 70 nr 40/6.

§ 2. Jan Wyrwinski jako Zarzad FREECONET Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku oswiadcza, iz
objety zostat przez akcjonariuszy kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci 500.000zt (stownie: piecset tysiecy
ztotych).

Z uwagi na powyzsze Zarzagd FREECONET Spoétka Akcyjna w organizacji z siedzibg w Gdansku dokonuje
dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego w ten sposob, iz wynosi on kwote 500.000,00 zt (piecset
tysiecy ztotych) oraz dokonuje dookreslenia §7.1 Statutu Spétki, ktory uzyskuje nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500.000zt (piecset tysiecy ztotych) i sktada sie z 500.000 (pieéset tysiecy)
akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda akcja.”

§ 3. Koszty oswiadczenia ponosi spétka.”

W dniu 5 wrzesnia 2008 po zapoznaniu Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowit wpisaé do Krajowego Rejestru Sagdowego
— Rejestru Przedsiebiorcéw Spétke oraz 500.000 akcji serii A bedacych przedmiotem wprowadzenia
do Alternatywnego Systemu Obrotu.
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W dniu 19 marca 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate dotyczaca emisiji
akcji serii C oraz podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Ponizej zaprezentowano tre$¢ uchwaty:

»Uchwata NWZ nr 01/03/2010

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o
kwote 409.091zt (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieédziesigt jeden ziotych) do kwoty 909.091zt
(dziewietset dziewie¢ tysiecy dziewiecdziesigt jeden ziotych) poprzez emisje 409.091 (czterystu
dziewieciu tysiecy dziewiecédziesieciu jeden) nowych akcji imiennych serii C o numerach od 001 do
409.091, o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) i cenie emisyjnej 7,33zt (siedem ziotych trzydziesci
trzy grosze) kazda akcja.

2. Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia rejestracji uchwaty przez wtasciwy Sad
Rejestrowy.----------

3. Wylgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci z uwagi na interes Spotki w
pozyskaniu nizej wymienionych inwestoréw strategicznych. -------

4. Akcje zostang wyemitowane i objete w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna) w ten sposob, ze Spotka oferuje dla:

a) Bridge20 Enterprises Limited spétki prawa cypryjskiego, z siedzibg i adresem w Thiseos, 4,
Egkomi, P.C. 2413, Nikozja, Cypr zarejestrowanej w rejestrze prowadzonym przez
Ministerstwo Przemystu i Handlu i Turystyki Republiki cypryjskiej pod nhumerem HE 253343,
136.363 (sto trzydziesci szes¢ tysiecy trzysta szesédziesiat trzy) akcje serii C o numerach od
001 do 136.363, o wartosci nominalnej 1zt (jeden zioty) i cenie emisyjnej 7,33zt (siedem
ztotych trzydziesci trzy grosze) kazda akcja,

b) Borgosia Investments Limited spdtki prawa cypryjskiego, z siedzibg i adresem w Irakli, 2,
Egkomi, P.C. 2413, Nikozja, Cypr zarejestrowanej w rejestrze prowadzonym przez
Ministerstwo Przemystu i Handlu i Turystyki Republiki cypryjskiej pod numerem HE 253544,
136.364 (sto trzydziesci szes¢ tysiecy trzysta szesédziesigt cztery) akcje serii C o numerach od
136.364 do 272.727, o warto$ci nominalnej 1zt (jeden ztoty) i cenie emisyjnej 7,33zt (siedem
ztotych trzydziedci trzy grosze) kazda akcja,

c) Jadhave Holdings Limited, spotki prawa cypryjskiego, z siedzibg i adresem w Afroditis, 25, apt.
204, P.C. 1060, Nikozja, Cypr zarejestrowanej w rejestrze prowadzonym przez Ministerstwo
Przemystu i Handlu i Turystyki Republiki cypryjskiej pod numerem HE 253375, 136.364 (sto
trzydziesci szesc¢ tysiecy trzysta szesédziesiat cztery) akcje serii C o numerach od 272.728 do
409.091, o wartosci nominalnej 1zt (jeden zioty) i cenie emisyjnej 7,33zt (siedem ztotych
trzydziesci trzy grosze) kazda akcja.

5. Subskrypcja prywatna jest otwarta od dnia 19 marca 2010 roku do dnia 31 maja 2010 roku. W tym
okresie Spoétka zawrze umowy o objeciu akcji w trybie subskrypcji prywatne;.

Biorgc powyzsze pod uwage Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ statut Spoétki
w ten sposob, Zze uchyla sie §7 statutu i w to miejsce wprowadza nowy §7 o tresci:
»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 500.000zt (piec¢set tysiecy ztotych) i nie wiecej niz
1.209.091zt (milion dwiescie dziewieé tysiecy dziewieédziesiat jeden ziotych) i sktada sie z nie mniej niz
500.000 (piec¢set tysiecy) i nie wiecej niz 1.209.091 (milion dwiescie dziewie¢ tysiecy dziewiecdziesigt
jeden) akcji imiennych, o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda akcja, w tym:

1) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii A,
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2) nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji imiennych serii B, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego,

3) 409.091 (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewiecdziesiagt jeden) akcji imiennych serii C.

2. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed dokonaniem rejestracji zgodnie z art. 30983 Kodeksu spoétek
handlowych wptacono kwote 125.000zt (sto dwadziescia pieé¢ tysiecy ztotych). Pokrycie pozostatej czesci
kapitatu zakladowy nastgpi w terminie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania Spotki.

3. Kapitat zaktadowy moze =zostaé podwyzszony przez podwyzszenie wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji lub poprzez emisje nowych akgciji.

4. Spotka moze emitowac akcje na okaziciela lub akcje imienne.
5. Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.

6. W przypadku, gdy akcje imienne sg objete wspdlnoscig majgtkowg matzenska akcjonariuszem moze byé
tylko jeden ze wspotmatzonkow.

7. Akcje sg niepodzielne. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.”

W dniu 19 marca 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale w sprawie
zmiany nazwy Spoétki na Freeconet Tlenofon S.A. oraz zmiany statutu Spoétki.

Ponizej zaprezentowano tre$¢ uchwaty:

»,Uchwata NWZ nr 02/03/2010
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ statut Spotki w ten sposéb, ze:

1. Uchyla sie §1 statutu i w to miejsce wprowadza nowy §1 o tresci: ,Spotka dziata pod firmg
Freeconet Tlenofon Spétka Akcyjna.”.

2. Uchyla sie §8 Statutu i w to miejsce wprowadza nowy §8 Statutu oraz zmienia sie §§ od 10 do 34
Statutu i w to miejsce wprowadza nowe postanowienia Statutu lub te same ale pod innym
numerem §§ od 10 do 39 o tresci:

»§ 8.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzgd upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wiekszg niz 300.000zt (trzysta tysiecy ztotych) w ramach kapitatu docelowego przez dokonanie
jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego.--

2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszeh kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze kolejnych emisji akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda akcja.------------

3. Zarzad moze wydac¢ akcje w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne. Upowaznienie Zarzgdu do
podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze Srodkéw witasnych Spétki.
Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawa¢ uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu spétek handlowych.

4. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, przy czym uchwaty Zarzadu w
sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajg zgody
Rady Nadzorczej.-

5. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze wytgczy¢ prawo poboru dotyczace kazdego podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego.-----

§ 10.
1. Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.
2. Rozporzagdzenie akcjami imiennymi jest ograniczone - w rozumieniu art. 33782 kodeksu spotek

handlowych - postanowieniami §§11-14 statutu. Czynnos¢ prawna dokonana z naruszeniem tych
ograniczen jest bezskuteczna wobec Spétki i akcjonariuszy.
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§11.
1. W przypadku, gdy akcjonariusz zamierza zby¢é swoje akcje w Spoéice (,Akcjonariusz Zbywajgcy”)
osobie trzeciej, ktéra nie jest akcjonariuszem Spoitki, kazdemu z pozostatych akcjonariuszy Spofki
przystugiwa¢ bedzie prawo pierwokupu tychze akcji na zasadach opisanych w statucie Spotki z
uwzglednieniem ponizszych zapiséow §11.
2. Akcje moga by¢ sprzedane osobie trzeciej, ktéra nie jest akcjonariuszem Spoiki, (,Proponowany
Nabywca”) tylko pod warunkiem, ze pozostali akcjonariusze nie wykonajg prawa pierwokupu.
3. Akcjonariusz Zbywajgcy powiadomi pozostatych akcjonariuszy o zamiarze zbycia swoich akcji w
Spotce na rzecz osoby trzeciej w formie o$wiadczenia, sporzgdzonego na piSmie z podpisem
notarialnie poswiadczonym, zawierajgcym:
3.1.liczbe akcji, ktérg zamierza zby¢, tytut pod jakim ma nastgpi¢ zbycie tych akcji, cene za jaka
zamierza zby¢ akcje na rzecz osoby trzeciej — w przypadku zamiaru sprzedazy akgji, lub wartosé
akcji — w przypadku transakcji innej niz sprzedaz, informacje o osobie osoby trzeciej, ktéra bedzie
nabywac¢ akcje,

3.2.oferte zbycia na rzecz pozostatych akcjonariuszy wszystkich akcji za okreslong cene na zasadach
okreslonych w ponizszych postanowienia (,Oferta Zbycia’) wraz z numerem rachunku
bankowego, o ktérym mowa w ust. 7.

4. Pozostali akcjonariusze bedg mieli prawo do przyjecia Oferty Zbycia w ciggu 60 (szesc¢dziesieciu) dni
kalendarzowych od daty jej otrzymania, poprzez zlozenie Akcjonariuszowi Zbywajgcemu akcje
oswiadczenia, sporzgdzonego w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym
(,Oswiadczenie o Przyjeciu Oferty Zbycia”). Zamiast Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Zbycia, pozostali
akcjonariusze posiadajacy tacznie co najmniej 40% akcji beda mieli prawo do ztozenia Akcjonariuszowi
Zbywajgcemu w powyzszym terminie 60 (szescdziesieciu) dni kalendarzowych od daty otrzymania
Oferty Zbycia, o$wiadczenia o zamiarze przytgczenia sie do transakcji zbycia akcji na rzecz osoby
trzeciej realizowanego zgodnie z postanowieniami ponizszymi (,Oswiadczenie o Przylgczeniu Sie do
Zbycia”).

5. Pozostali akcjonariusze bedg mieli prawo do przyjecia Oferty Zbycia wytgcznie w catosci i bez
jakichkolwiek zastrzezen. Jesli pozostatych akcjonariuszy chetnych do nabycia akcji jest kilku, to majg
oni prawo nabycia akcji w proporcji do dotychczas posiadanych przez nich akcji w Spoice.

6. Pozostali akcjonariusze, ktérzy przyjeli Oferte Zbycia (,Akcjonariusz Akceptujacy”’), nabywajg wszystkie
akcje od Akcjonariusza Zbywajgcego. Zawarcie umowy sprzedazy akcji zbywanych na Akcjonariusza
Akceptujgcego nastgpi z chwilg otrzymania przez Akcjonariusza Zbywajgcego od Akcjonariusza
Akceptujgcego Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Zbycia oraz pod warunkiem dokonania zaptaty
okreslonej ceny (ktéra to zaptata nastgpi nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni kalendarzowych od
daty otrzymania przez Akcjonariusza Zbywajgcego Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Zbycia na
rachunek bankowy wskazany w Ofercie Zbycia). Akcjonariuszy Akceptujacy, ktéry nie zaptaci
okreslonej ceny w terminie, zobowigzany bedzie do uiszczenia okreslonej ceny wraz z odsetkami
ustawowymi za opOznienie. Jezeli opdznienie w zapfacie okreslonej ceny bedzie diuzsze niz 14
(czternascie) dni kalendarzowych od terminu zapfaty, wéwczas Akcjonariusz Zbywajgcy bedzie mégt
odstgpi¢ od umowy sprzedazy zbywanych akcji zawartej z danym Akcjonariuszem Akceptujgcym.

7. W przypadku, gdy nabycie akcji Spotki przez Akcjonariusza Akceptujgcego wymaga wczesniejszego
uzyskania jakichkolwiek zgdd lub zezwolen administracyjnych, siedmiodniowy termin do zaptaty przez
Akcjonariusza Akceptujgcego okreslonej ceny rozpoczyna bieg od chwili doreczenia Akcjonariuszowi
Akceptujgcemu decyzji wtasciwego organu w tym zakresie, pod warunkiem, ze Akcjonariusz ten ztozy
odpowiedni wniosek o wydanie takiej zgody lub zezwolenia najpdzniej w terminie 14 (czternastu) dni
kalendarzowych od dnia otrzymania przez Akcjonariusza Zbywajgcego Oswiadczenia o Przyjeciu
Oferty Zbycia albo w przewidzianym prawem krotszym terminie. W przypadku nieziozenia w
powyzszym terminie wniosku o wydanie wszelkich niezbednych zgdd lub zezwoler administracyjnych
albo nieotrzymania tych zgdd lub zezwolen przez danego Akcjonariusza Akceptujgcego w ciggu 6
(szesciu) miesiecy od dnia zlozenia wniosku do wlasciwego organu o wydanie takiej zgody lub
zezwolenia, prawo pierwokupu wygasa w stosunku do tego Akcjonariusza.

§12.
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1. Pozostatym akcjonariuszom, posiadajgcym tgcznie co najmniej 40% akcji w Spoice, ktérzy zgodnie z
§11, nie ztozyli Oswiadczenia o Wykonaniu Prawa Pierwokupu a zlozyli Oswiadczenie o Przylgczeniu
Sie do Zbycia (,Akcjonariusz Przytgczajgcy sie do Zbycia”) bedzie przystugiwato prawo przytgczenia
sie po stronie Akcjonariusza Zbywajgcego do transakcji zbycia akcji na rzecz Proponowanego
Nabywcy, na zasadach okre$lonych ponizej (,Prawo Przytagczenia Sie Do Zbycia”). Prawo
Przytgczenia Sie Do Zbycia przystuguje i moze by¢ realizowane tylko wtedy, gdy Prawo Pierwokupu
nie zostato wykonane przez zadnego z uprawnionych akcjonariuszy.

2. W celu realizacji Prawa Przylgczenia Sie Do Zbycia, Akcjonariusz Zbywajacy zapewni, ze
Proponowany Nabywca, w terminie 7 (siedmiu) dni kalendarzowych od dnia ztozenia O$wiadczenia o
Przytgczeniu Sie Do Zbycia, zlozy Akcjonariuszowi Przytgczajgcemu sie do Zbycia, w formie pisemnej
z podpisem notarialnie poswiadczonym, oferte nabycia wszystkich posiadanych przez tego
akcjonariusza akcji w Spéitce (,Oferta Nabycia na Zasadzie Przylgczenia”’) za Cene Zbycia na
Zasadzie Przylgczenia (zdefiniowang ponizej) ptatng w terminie 7 (siedmiu) dni kalendarzowych od
dnia przyjecia tej oferty i wyrazenia przez Walne Zgromadzenie zgody na sprzedaz akcji objetych
Ofertg Nabycia na Zasadzie Przytgczenia. Oferta Nabycia na Zasadzie Przytgczenia powinna byc¢
zgodna z postanowieniami Umowy, w szczegodlnosci zastrzega¢ bedzie obowigzki proponowanego
nabywcy i prawa pozostatych akcjonariuszy okreslone w §12.4. Cena Zbycia na Zasadzie
Przytgczenia stanowi¢ bedzie iloczyn ilosci posiadanych akcji w Spoétce przez akcjonariusza oraz
ilorazu ceny wszystkich akcji zbywanych i ich ilosci wynikajacych z Zawiadomienia o Warunkowej
Umowie Sprzedazy.

3. Akcjonariusze Przylgczajgcy sie do Zbycia bedg mieli prawo do przyjecia Oferty Nabycia na Zasadzie
Przytagczenia w ciggu 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych od daty jej otrzymania, poprzez ztozenie
Akcjonariuszowi Zbywajgcemu i Proponowanemu Nabywcy, w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym, os$wiadczenia w tym przedmiocie (,Oswiadczenie o Przyjeciu Oferty Nabycia na
Zasadzie Przytgczenia”).

4. W ciggu 7 (siedmiu) dni od zlozenia Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Nabycia na Zasadzie
Przytaczenia i wyrazenia przez Walne Zgromadzenie zgody na zbycie akcji w Spotce Proponowany
Nabywca zobowigzany bedzie zaptaci¢ Akcjonariuszowi Przytgczajgcemu sie do Zbycia cene zbycia
na Zasadzie Przylgczenia i w dniu zaptaty tej ceny nastgpi przeniesienie (zbycie) akcji na rzecz
Proponowanego Nabywcy. Jezeli opdznienie w zaptacie ceny zbycia na Zasadzie Przytgczenia bedzie
diuzsze niz 7 dni kalendarzowych od terminu zapfaty, wéwczas umowa pomiedzy Akcjonariuszem
Przytagczajgcym sie do Zbycia a Proponowanym Nabywcg dotyczaca sprzedazy akcji tego
akcjonariusza w Spétce uwazana jest za niezawarta.

5. Akcjonariusz Zbywajgcy bedzie miat prawo przeniesienia (zbycia) akcji zbywanych na rzecz
Proponowanego Nabywcy na warunkach opisanych w Warunkowej Umowie Sprzedazy, dopiero po
przeniesieniu (zbyciu) na Proponowanego Nabywce wszystkich akcji w Spétce posiadanych przez
Akcjonariusza Przylgczajgcego sie do Zbycia.

§13.

Warunkowa Umowa Sprzedazy, o ktérej mowa w §12 musi spetnia¢ tacznie nastepujgce warunki:

1) nie moze zawiera¢ postanowien majacych na celu udaremnienie Prawa Pierwokupu lub
Prawa Przylaczenia Si¢ do Zbycia (postanowienia takie, o ile zostang zastrzeZone sa
bezskuteczne),

2) nie moze przewidywa¢ S$wiadczen innych niz pienigzne (np. zamiana, rozliczenia
barterowe),

3) moze zastrzega¢ wylacznie warunki wynikajace z umowy inwestycyjnej z dnia 22 lutego
2010 roku zawartej w Gdansku lub Statutu Spotki, w tym nie moze zastrzega¢ terminu
zaplaty ceny innego niz wynikajacy z umowy inwestycyjnej z dnia 22 lutego 2010 roku
zawartej w Gdansku i Statutu Spotki.

§ 14.

1. W przypadku, gdy do dnia 22 lutego 2013 roku akcje Spétki nie zostang upublicznione zgodnie z
postanowieniami umowy inwestycyjnej z dnia 22 lutego 2010 roku zawartej w Gdansku,
akcjonariuszom dziatajgcym pojedynczo lub tgcznie i posiadajgcym co najmniej 40% akcji Spoki
(,Strona Zadajgca”) bedzie przystugiwato prawo do zadania by wszyscy pozostali akcjonariusze
Spotki sprzedali wszystkie swoje akcje w Spdice na rzecz Proponowanego Nabywcy (,Zadanie
Zbycia Akcji”) na warunkach, na jakich Strona Zadajgca zbywa wszystkie nalezace do niej akcje w
Spdice (,Akcje Strony Zadajacej”). Strona Zgadajgca zobowigzana jest zapewnic, iz Proponowany
Nabywca nabedzie wszystkie akcje wszystkich Akcjonariuszy. Strona Zadajgca zobowigzana jest
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zapewnié, skiadajgc Zadanie Zbycia Akcji, iz zbycie akcji w Spéice posiadanych przez wszystkich
akcjonariuszy na rzecz Proponowanego Nabywcy zostanie dokonane na takich samych
warunkach, na jakich na rzecz Proponowanego Nabywcy Akcji Strony Zgdajgcej zbywata bedzie
Strona Zadajgca i warunki te, a w szczegolnosci cena wszystkich Akgcji Strony Zadajgcej (,Cena
Akcji Strony Zgdajgcej”), zostang przedstawione w Zadaniu Zbycia Akcji. Cena sprzedazy akgji
poszczegodlnych akcjonariuszy stanowi¢ bedzie iloczyn ilosci wszystkich posiadanych akcji w
Spotce przez danego akcjonariusza oraz ilorazu Ceny Akcji Strony Zgdajgcej i ich ilosci.

2. W razie zgtoszenia przez Strone Zgdajgcg Zadania Zbycia Akgji, kazdy z pozostatych akcjonariuszy
zobowigzany jest zlozy¢é Proponowanemu Nabywcy, w terminie 60 (sze$c¢dziesieciu) dni
kalendarzowych od daty zgtoszenia Zadania Zbycia Akgcji, w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym, oferte sprzedazy wszystkich nalezgcych do niego akcji na warunkach jakie wynikajg
z Zadania Zbycia Akcji (,Oferta Zbycia w Wykonaniu Zadania Zbycia Akcji”). Kopia Oferty Zbycia w
Wykonaniu Zgdania Zbycia Akcji poswiadczona za zgodno$é z oryginatem przez sktadajgcy jg Strone
Zadajgcg zostanie wystana do pozostatych akcjonariuszy jednocze$nie z wystaniem oryginatu do
Proponowanego Nabywcy. Termin waznosci Oferty Zbycia w Wykonaniu Zgdania Zbycia Akcji wynosi
14 dni. Bieg terminu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym rozpoczyna sie w dniu, w ktérym
ostatni z akcjonariuszy ztozyt Oferte Zbycia w Wykonaniu Zgdania Zbycia Akgji.

3. Pozostali akcjonariusze Spotki mogg zwolni¢ sie ze zobowigzania do ziozenia Ofert Zbycia w
Wykonaniu Zgdania Zbycia Akcji w mys| postanowien ust. 2, jezeli w terminie 70 (siedemdziesieciu)
dni kalendarzowych od daty zgtoszenia przez Strone Zgdajgcg Zadania Zbycia Akcji kupig od Strony
Zadajgcej wszystkie Akcje Strony Zadajgcej za Cene Akgji Strony Zadajgcej. Pozostali akcjonariusze
Spotki wspdlnym oswiadczeniem (tj. oswiadczeniem jednej tresci zapisanym w jednym dokumencie
podpisanym przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy Spoétki bez zadnych zastrzezen) ztozonym
Stronie Zadajgcej w terminie 30 dni od daty zgtoszenia przez Strone Zgdajgcg Zadania Zbycia Akcji
zadeklarujg, ktérzy (lub ktéry) z nich i w jakiej ilosci nabedg od Strony Zgdajgcej Akcje Strony
Zadajacej (,Deklaracja Pozostatych Akcjonariuszy”), przy czym Deklaracja Pozostatych Akcjonariuszy
musi dotyczyé wszystkich Akcji Strony Zgdajgcej. Jezeli Deklaracja Pozostatych Akcjonariuszy nie
bedzie dotyczyé wszystkich Akcji Strony Zadajacej (nie wszystkie Akcje Strony Zadajgcej zostang w
niej przyporzadkowane do nabycia przez poszczegdlnych akcjonariuszy Spétki) lub nie zostanie
doreczona Stronie Zadajgcej przed uptywem wskazanego powyzej 30-dniowego terminu, pozostali
akcjonariusze Spoiki tracg prawo do zwolnienia sie z zobowigzania do zilozenia Ofert Zbycia w
Wykonaniu Zgdania Zbycia Akgji i s3 zobowigzani do ztozenia tych Ofert zgodnie z postanowieniami
ust. 2. 70-dniowy (siedemdziesieciodniowy) termin, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego
ust. 3, uwaza sie za zachowany, a pozostatych akcjonariuszy Spodtki uwaza sie za zwolnionych z
zobowigzania do ztozenia Oferty Zbycia w Wykonaniu Zgdania Zbycia Akcji w mys| postanowien ust.
2, jezeli w tym 70-dniowym (siedemdziesieciodniowym) terminie pozostali akcjonariusze Spétki zawrg
umowe lub umowy nabycia wszystkich Akcji Strony Zgdajgcej (poszczegdini Akcjonariusze Spotki
zawrg ze Strong Zgdajgcg umowe lub umowy zobowigzujgce ich do nabycia Akcji Strony Zgdajgcej w
ilosci zgodnej z postanowieniami Deklaracji Pozostatych Akcjonariuszy) Walne Zgromadzenie wyrazi
zgode na zbycie wszystkich Akcji Strony Zadajgcej (i nabycie ich przez pozostatych akcjonariuszy
Spotki w ilosciach zgodnych z Deklaracjg Pozostatych Akcjonariuszy Spdétki) i Strona Zadajgca
otrzyma catg zaptate wynikajgcg z Zgdania Zbycia Akcji. W przeciwnym razie pozostali akcjonariusze
Spotki bedg uwazani za naruszajgcych zobowigzanie, o ktérym mowa w ust. 2. Akcje Strony
Zadajgcej przejdg na pozostatych akcjonariuszy Spétki z chwilg otrzymania przez Strone Zadajgca
cafej zaptaty wynikajgcej z Zgdania Zbycia Akgji.

Ill. ORGANIZACJA WEADZ SPOLKI

§ 15.
Wtadzami Spoiki sa:
1. Zarzad.
2. Rada Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie.
§ 16.

1. Zarzad skfada sie z jednego lub dwdch czionkéw.

2. Liczbe czionkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
§ 17.
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1. Czlonka Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma prawo
zgtosic¢ jednego kandydata do Zarzadu. Kazdy z czionkéw Rady Nadzorczej ma jeden gtos. Do Zarzadu
wchodzi dwoch kandydatéw z najwiekszg liczbg gtoséw przy czym kandydat z najwiekszg liczbg gtosow
zostaje Prezesem Zarzadu a kandydat drugi w kolejnosci zostaje Wiceprezesem Zarzadu. W przypadku
réwnej liczby gtoséw Prezesa Zarzadu wskazuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi trzy lata. Mandat czlonka Zarzgdu wygasa
najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. -----------

2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorczg. ----
§ 18.

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spotki upowazniony jest jednoosobowo
cztonek Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzadu dwuosobowego do reprezentowania Spétki upowaznieni sg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajagcy tgcznie.

§ 19.

1. Zarzad Spofki jest zobowigzany do uzyskania pisemnej zgody Rady Nadzorczej na podjecie
nastepujgcych decyzji lub dziatan:

1) ustalanie i zatwierdzanie wynagrodzen pracownikdow o ile réznice po uwzglednieniu indeksacji
wynikajacej z inflacji przekraczajg 30% w stosunku do roku poprzedniego,

2) otwieranie i zamykanie oddziatéw lub przedstawicielstw i innych form organizacyjnych Spéiki oraz
przeniesienie siedziby Spoétki poza Gdansk,

3) umarzanie akcji lub zmiana jakichkolwiek warunkoéw lub praw dotyczacych kapitatu lub akcji w
Spoice, oraz wprowadzenie zobowigzania do dokonywania doptat, wyrazenie zgody na
zastawianie lub inne obcigzenie akcji,

4) zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) prowadzenia rachunkowosci, o ile nie wynika ona ze zmiany
obowigzujgcych przepiséw prawnych,

5) zmiana statutu Spoétki, zmiana kapitatu Spoétki, zmiana firmy Spotki,

6) zawieranie uméw lub podejmowanie wspotpracy w jakiejkolwiek formie z podmiotami zwigzanymi
wiasnoscig, matzenstwem, powinowactwem, konkubinatem lub pokrewienstwem z ktérymkolwiek z
akcjonariuszy Spétki, cztonkéw Rady Nadzorczej lub cztonkdw Zarzadu Spotki, w szczegdlnosci ze
spotkg Datera S.A. w Gdansku,

7) kupno lub inna forma nabycia przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa innego
podmiotu, przystgpienie do innej spofki lub nabycie udziatéw lub akcji w innej spodfce, sprzedaz lub
inna forma zbycia lub obcigzenia przedsiebiorstwa Spofki,

8) podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki, o ile nie wynikajg one z
zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg strategii rozwoju Spoiki,

9) angazowanie sie Spotki w sprawy sgdowe, o ile nie dotyczg one zwykiego dochodzenia naleznosci
handlowych lub obrony praw Spéiki,

10) ustalanie zasad zatrudniania, w tym wynagrodzen, czionkéw Zarzadu,

11) dokonywanie jakichkolwiek czynnosci dotyczacych domen internetowych, w szczegdlnosci
sreeconet.pl”, ,tlenofon.pl” i ,telarena.pl” oraz znakéw towarowych przystugujgcych Spoétce,

12) zaciggniecie zobowigzan Iub dokonywanie rozporzadzernn majgtkiem Spodtki o wartosci
przewyzszajgcej jednorazowo lub tgcznie 100.000,00 ztotych (przy czym postanowienie to nie
moze by¢ obchodzone przez Zarzad poprzez podziat zobowigzania lub rozporzadzenia na
czynnosci 0 mniejszej warto$ci).

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty kwalifikowang wiekszoscig 80% gtoséw, jesli wszyscy jej
cztonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecny co najmniej 80% sktadu
jej cztonkdw, chyba Zze Statut lub inne przepisy prawa przewidujg warunki surowsze.

§20

W umowach i sporach pomiedzy Spodtkg a cztonkami Zarzadu reprezentuje Spotke Rada Nadzorcza lub
petnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia. -------

§ 21.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
jako wspdlinik lub cztonek wtadz.-------------

§ 22.
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Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw i dziata na podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu,
okreslajgcego organizacje i sposéb wykonywania czynnosci, uchwatg podjetg jednomysinie przez co
najmniej czterech sposrod pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 23.

1. Powotanie do Rady Nadzorczej nastepuje po przeprowadzeniu nastepujgcej procedury wyborczej
prowadzonej pod nadzorem notariusza. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajgcy tgcznie co najmniej
10% akcji majg prawo zgtosi¢ jednego kandydata do Rady Nadzorczej. Gtosowanie jest tajne i odbywa sie
na oznaczonych przez notariusza kartach do gtosowania (jedna karta — jeden akcjonariusz), na ktérych
akcjonariusz wpisuje wytgcznie ilos¢ gtosdéw wprost proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji (jedna
akcja - jeden gtos) oraz imie i nazwisko kandydata lub kandydatéw, na ktérych oddaje te swoje gtosy. Do
Rady Nadzorczej wchodzi pieciu kandydatow z najwiekszg liczbg gtoséw.

2. Walne Zgromadzenie odwotuje cztonkdéw lub cztonka Rady Nadzorczej.-----

3. Rada Nadzorcza wybiera sposréod swoich cztonkdéw Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji wynoszacej pie¢ lat. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa osobiscie.-----------
§24.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg uprawnieni do biezacego przegladu dziatalnosci Spétki, w
szczegolnosci kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony w kazdej chwili do wizyty w Spoice,
kontaktu z pracownikami i dostepu do wszelkich informacji dotyczgcych Spétki, w tym materiatow i
dokumentdw.

2. Rada Nadzorcza jest uprawniona do uchwalania przygotowanych przez Zarzad strategii rozwoju oraz
biznesplanu (budzetu) Spdtki (okreslajgcej przychody i koszty Spotki z podziatem na rodzaje i produkty w
ujeciu miesiecznym) zaktadajgca osiggniecia celéw dziatalnosci Spofki.

3. Wykonywanie gtosu z akcji przez zastawnika lub uzytkownika akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej.
§ 25.

1. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej mogg zgdaé zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzadek obrad. Zgdanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ztozyé na rece Przewodniczacego Rady lub
Wiceprzewodniczgcego. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. ------------

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na
pidmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.-------

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.---

§ 26.
Rada wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady nalezy: -----------

1) rozpatrywanie bilanséw rocznych z prawem Zzgdania wyjadnien od Zarzadu, sprawdzanie ksigg
handlowych i stanu kasy Spétki w kazdym czasie wedle wlasnego uznania,

2) badanie z kohcem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, zaréwno co do
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
3) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzgdu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat
oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikow
powyzszego badania,
4) zawieszanie z waznych powoddéw poszczegodlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak réwniez
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu, w
sytuacji gdy nie moze on wykonywaé swoich czynno$ci,
5) wyznaczanie biegtych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan finansowych, --

6) zatwierdzanie budzetu i planu finansowego na kolejny rok obrotowy,
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7) uchwalanie przygotowanych przez Zarzad strategii rozwoju oraz biznesplanu (budzetu) Spotki
(okreslajgcej przychody i koszty Spétki z podziatem na rodzaje i produkty w ujeciu miesiecznym)
zakfadajgcych osiaggniecie celow dziatalnosci Spotki. Strategia ta jest wigzgca dla Zarzadu.

§ 27.

W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczgcy Rady reprezentuje jg wobec
Zarzadu, a w razie jego dtuzszej nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

§ 28.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.----------
2. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikow. --

§ 29.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. --------

§ 30.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.-
§ 31.
Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w Gdansku, Warszawie, Krakowie, Poznaniu, Sopocie, Gdyni. ----

§ 32.

1.Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). ---------------

2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej. ---------

§ 33.
Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej.—

IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 34.

Sprawozdanie finansowe winno zostaé sporzadzone przez Zarzad w ciggu pierwszych trzech miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego, a z uptywem nastepnych trzech miesiecy sprawozdanie finansowe winno
zostaé przedtozone do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.----------------

§ 35.

1. Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

- kapitat zaktadowy,
- kapitat zapasowy,

- kapitaty rezerwowe.

2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie fundusze celowe,
ktérych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okredla uchwata Walnego Zgromadzenia.

3. Kapitat zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396§1 kodeksu spétek handlowego z odpiséw z zysku
rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8% zysku do podziatu.

4. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej jedng trzecig czesé
kapitatu akcyjnego.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 36.

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza likwidatora na wniosek
Rady Nadzorczej i okre$la sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatorow ustajg prawa
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i obowigzki Zarzadu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje prawa az do konca
likwidaciji.

§ 37.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§ 38.

Przewidziane przez prawo ogtoszenia pochodzgce od Spotki bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym.

§ 39.

W razie watpliwosci wyktadni postanowien niniejszego statutu nalezy dokonywaé¢ zgodnie z art. 65 § 2
kodeksu cywilnego.”

W dniu 18 maja 2010 po zapoznaniu Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowit wpisaé¢ do Krajowego Rejestru Sagdowego
— Rejestru Przedsigbiorcow 409.091 akcji serii C bedacych przedmiotem wprowadzenia do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

W dniu 8 czerwca 2010 po zapoznaniu Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowit wpisaé do Krajowego Rejestru Sagdowego
— Rejestru Przedsigebiorc6w nowa nazwe Spétki — Freeconet Tlenofon SA.

W dniu 8 marca 2011 roku Zarzad Spétki podjal uchwale dotyczacych emisji akcji serii B,
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz wydania oswiadczenie przez Zarzad, w ktérym dookreslit
§7.1 Statutu Spétki dotyczacego kapitatu zaktadowego Spotki.

Ponizej zaprezentowano tres¢ uchwaty:

,Uchwata Zarzadu Spétki nr 01/03/2011
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego

1. Zarzad Spdtki, dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w §8 Statutu Spoétki, podejmuje
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o 9.182zt (dziewiec tysiecy sto
osiemdziesigt dwa zlote) z wysokosci 909.091zt  (stownie: dziewieéset dziewie¢ tysiecy
dziewieédziesiat jeden zioty) do wysokosci 918.273zt (dziewiecset osiemnascie tysiecy dwiescie
siedemdziesigt trzy ztote), w drodze emisji 9.182 (dziewieciu tysiecy stu osiemdziesieciu dwdch)
akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) i cenie emisyjnej 1zt (jeden ztoty) od
numeréw 0001 do 9.182.

2. Nowe akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia okreslonego przez Walne Zgromadzenie
Spofki zgodnie z §32 Statutu Spotki.

3. Na podstawie §8.5 Statutu Spotki w zwigzku z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego 2011
roku nr RN 04/02/2011 wytacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci.

4. Akcje zostang wyemitowane w drodze ziozenia oferty przez Spétke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna).

5. Termin zawarcia przez Spotke umowy o objeciu akcji w trybie subskrypcji prywatnej wyznacza sie
na dzien 08 marca 2011 roku.

6. Wkiady na pokrycie obejmowanych akcji zostang wniesione w gotéwce.
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W tym miejscu Zarzad przedstawit pisemne oswiadczenia nowych akcjonariuszy z dnia 08 marca 2011
roku o przyjeciu oferty objecia akcji Spotki oraz wycigg z rachunku bankowego Spotki potwierdzajacy
dokonane wptaty gotéwkowe na akcje.

Z uwagi na powyzsze Zarzad FreecoNet Tlenofon Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku dokonuje
dookreslenia §7.1 Statutu Spéiki, ktory uzyskuje nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 918.273zt (dziewieéset osiemnascie tysiecy dwiescie siedemdziesiat trzy
ztote) i sktada sie z 500.000 (pieciuset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1zt (jeden
ztoty) kazda akcja oraz 9.182 (dziewieciu tysiecy stu osiemdziesieciu dwoch) akcji imiennych serii B o
wartosci nominalnej 1zt (jeden ziloty) kazda akcja oraz 409.091 (czterystu dziewieciu tysiecy
dziewieédziesieciu jeden) akcji imiennych serii C o warto$ci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda akcja.”

Wyjasnienie do Uchwaly Zarzadu Spétki nr 01/03/2011. Zapisy w Uchwale Zarzgdu Spoétki nr
01/03/2011 odsytajg do §32 Statutu Spoiki, ktéry w chwili podjecia uchwaty przez Zarzad Emitenta w dniu 8
marca 2011 miat nastepujgce brzmienie:

~8§32

1.Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzieh dywidendy).

2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej.”

Dnia 24 maja 2011 zostata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Uchwata ZWZ nr 19/05/2011 na mocy, ktorej zostat ustalony tekst jednolity statutu Spoétki zmieniajgcy §32
Statutu Emitenta na §28 Statutu Emitenta, o nastepujgcym brzmieniu:

~§28

1.Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej.”

Zapisy Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 01/03/2011 z dnia 8 marca 2011 odsytajg do §32 Statutu Emitenta
(obecnie tres¢ §28 Statutu Emitenta), ktory precyzuje, iz Walne Zgromadzenie okre$la dzieh, wedtug
ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy).
W dniu 24 maja 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta na mocy uchwaty ustalito
dzieh dywidendy za rok obrotowy 2010, jako dzien Walnego Zgromadzenie, czyli 24 maja 2011. Na mocy
powyzszych postanowien akcje serii B uczestniczyty w dywidendzie za rok obrotowy 2010.

W dniu 16 marca 2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
zmiany nazwy Spétki na Aiton Caldwell S.A.

»Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Freeconet Tlenofon Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

z dnia 16.03.2011r.
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w sprawie zmiany firmy Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ statut Spotki w ten sposob, ze uchyla sie
§1 Statutu i w to miejsce wprowadza nowy §1 o tresci: ,Spotka dziata pod firmg Aiton Caldwell Spétka
Akcyjna”

W dniu 14 kwietnia 2011 po zapoznaniu Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowit wpisaé do Krajowego Rejestru Sagdowego
— Rejestru Przedsigbiorcéw nowa nazwe Spétki Aiton Caldwell SA.

W dniu 24 maja 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate w
sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych w Spéice na akcje na okaziciela. Na mocy ponizszej
uchwatly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, 500.000 akcji imiennych serii A, 9.182 akcji
imiennych serii B oraz 409.091 akcji imiennych serii C zostatlo zamienionych na akcje na okaziciela.

Ponizej zaprezentowano tre$¢ uchwaty:
»Uchwata ZWZ nr 14/05/2011
w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych w Spétce na akcje na okaziciela.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na zamiane wszystkich akcji imiennych w Spétce na
akcje na okaziciela w trybie art. 334 k.s.h. i poleca wykonanie tej konwersji Zarzgdowi w terminie do dnia
20 czerwca 2011 roku. Koszty konwersji akcji ponosi Spotka.

Wobec powyzszego zmienia sie Statut Spétki w ten sposoéb, ze:

1) zmienia sie §7.4 Statutu i nadaje mu nowe brzmienie: ,Spotka moze emitowaé akcje na
okaziciela.”,

2) uchyla sie §7.6 Statutu,

3) dotychczasowemu §7.7 Statutu nadaje sie nowy numer §7.6".”

W dniu 24 maja 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate w
sprawie emisji akcji serii D oraz podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Ponizej zaprezentowano tres¢ uchwaty:
»Uchwata ZWZ nr 17/05/2011

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wiekszg niz 84.000zt (osiemdziesiat cztery tysigce ztotych) z wysokoéci 918.273zt (dziewieéset
osiemnascie tysiecy dwiescie siedemdziesiat trzy ztote) do wysokosci nie wiekszej niz 1.022.273zt
(jeden milion dwadzieScia dwa tysigce dwiescie siedemdziesigt trzy ztote) poprzez emisje nie
wiecej niz 84.000 (osiemdziesiagt cztery tysigce) nowych akcji na okaziciela serii D o numerach od
000.001 do 84.000, o wartosci nominalnej 1zt (jeden ziloty) kazda akcja oraz cenie emisyjnej 20 z
(dwadziescia ztotych) kazda akcja.

2. Nowe akcje zostang wyemitowane i objete w drodze zlozenia oferty przez Spoétke i jej przyjecia
przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna).

3. Subskrypcja prywatna nastgpi do dnia 31 grudnia 2011 roku. Termin subskrypcji prywatnej, w
okresie wskazanym powyzej, zostanie dookre$lony przez Zarzgd Spotki. W tym okresie Spotka
zawrze umowy o objeciu akcji w trybie subskrypcji prywatnej.
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4. Wktady na pokrycie obejmowanych akcji zostang wniesione w gotéwce.
5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spoétki do:
a. dookreslenia terminu subskrypcji prywatnej,
b. wyboru podmiotéw, ktérym bedg zaoferowane akcje serii D,
c. zawarcia uméw o objeciu akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej,

d. okres$lenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty prywatnej akcji serii
Dl

e. zilozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego stosownie do tresci
artykutu 310 § 2 i § 4 w zwigzku z artykutem 431 § 7 k.s.h, przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru — podwyzszenie bedzie dokonane w
granicach ustalonych w niniejszej uchwale, w wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji
objetych w drodze subskrypcji prywatnej.

6. Akcje serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2011 roku.

7. Wylgcza sie w interesie Spoétki w catosci prawo poboru akgji serii D przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom. Interes Spétki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w uchwalonym trybie wynika
z warunkow dopuszczenia akcji Spotki do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (New Connect).

8. Biorgc powyzsze pod uwage, a takze dokonang juz emisje akcji serii B na podstawie
dotychczasowego upowaznienia Zarzgdu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia
zmieni¢ statut Spoétki w ten sposob, ze uchyla sie §7.1 statutu i w to miejsce wprowadza nowy §7.1
o tresci:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 500.000zt (pieCset tysiecy ztotych) i nie wiecej niz
1.022.273zt (jeden milion dwadziescia dwa tysigce dwiescie siedemdziesiat trzy ziote) i sktada sie z nie
mniej niz 500.000 (piecset tysiecy) i nie wiecej niz 1.022.273 (jeden milion dwadziescia dwa tysigce
dwiescie siedemdziesiat trzech) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda akcja, w
tym:

1) 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A,
2) 9.182 (dziewiec tysiecy sto osiemdziesigt dwie) akcje na okaziciela serii B,

3) nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego,

4) 409.091 (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieédziesigt jeden) akcji na okaziciela serii C,

5) nie wiecej niz 84.000 (osiemdziesigt cztery tysigce) akcji na okaziciela serii D.”

W dniu 24 maja 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate w
sprawie ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spéfki.

Ponizej zaprezentowano tre$¢ uchwaty:

Uchwata ZWZ nr 19/05/2011
Ustala sie tekst jednolity statutu Spotki:

“STATUT SPOLKI AITON CALDWELL S.A.
|. POSTANOWIENIA OGOLNE
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§1.
Spotka dziata pod firma Aiton Caldwell Spotka Akcyjna

§ 2.

Siedzibg Spofki jest Gdansk.
§ 3.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§ 4.

Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaktady, przedsiebiorstwa i inne
placowki jak rowniez przystepowac do innych spotek.

§5.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

1) wydawanie ksigzek PKD 58.11.Z,
2) dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych PKD 59.20.Z,-------
3) reprodukcja zapisanych nos$nikéw informacji PKD 18.20.Z,------------------
4) sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z,
5) sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
PKD 47.42.Z,
6) sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.59.Z,
7) pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych PKD 66.19.Z,
8) wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery PKD 77.33.Z, --------------
9) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z, -----
10) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z, --------------------
11) dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi PKD 62.03.Z, --------------------
12) przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ PKD
63.11.Z,
13) naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z,
14) naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z, --
15) pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych PKD
62.09.7,
16) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,
17) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
PKD 72.19.Z,
18) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z
19) badanie rynku i opinii publicznej PKD 73.20.Z,
20) stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja PKD 70.21.Z
21) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.7,
22) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych PKD
70.10.Z,
23) dziatalnos$¢ holdingéw finansowych PKD 64.20.Z,
24) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 85.59.B, ------------------
25) telekomunikacja PKD 61,
26) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego PKD
46.52.7,
27) produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z, -----------
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28) produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wytgczeniem komputeréw i urzagdzen peryferyjnych PKD
28.23.Z,
29) handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi PKD 46,
30) handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi PKD 47, ---------
31) naprawa i konserwacja artykutéw uzytku domowego i osobistego PKD 95.2, --
32) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢
powigzana PKD 62,0
33) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych PKD 72.1, --
34) edukacja PKD 85,
2. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki bedzie powzieta wiekszoscig dwdch
trzecich gtoséw w obecnosci osbéb, reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akgji tych akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sie
na zmiane.

§ 6.
Spotka ma prawo emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem
pierwszenstwa.

Il. KAPITAL ZAKEADOWY

§7.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 500.000zt (pieCset tysiecy ztotych) i nie wiecej niz
1.022.273zt (jeden milion dwadziesScia dwa tysigce dwiescie siedemdziesiat trzy ziote) i sktada sie z nie
mniej niz 500.000 (pieéset tysiecy) i nie wiecej niz 1.022.273 (jeden milion dwadziescia dwa tysigce
dwiescie siedemdziesiat trzech) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1zt (jeden zloty) kazda akcja, w
tym:

1) 500.000 (piec¢set tysiecy) akcji na okaziciela serii A,
2) 9.182 (dziewie¢ tysiecy sto osiemdziesigt dwie) akcje na okaziciela serii B,

3) nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego,

4) 409.091 (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieédziesigt jeden) akcji na okaziciela serii C,
5) nie wiecej niz 84.000 (osiemdziesigt cztery tysigce) akcji na okaziciela serii D.

2. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed dokonaniem rejestracji zgodnie z art. 30983 Kodeksu spétek
handlowych wptacono kwote 125.000zt (sto dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych). Pokrycie pozostatej czesci
kapitatu zakltadowy nastgpi w terminie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania Spotki.

3. Kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszony przez podwyzszenie wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji lub poprzez emisje nowych akcji.

4. Spdtka moze emitowac akcje na okaziciela.
5. Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.
6. Akcje sg niepodzielne. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
§ 8.
1. Do dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o

kwote nie wiekszg niz 20.000zt (dwadziescia tysiecy ztotych) w ramach kapitalu docelowego przez
dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszenh kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze kolejnych emisji akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda akcja.

3. Zarzad moze wyda¢ akcje w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne. Upowaznienie Zarzgdu do
podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze srodkéw witasnych Spétki.
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Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé¢ uprawnien, o ktérych mowa w art. 354
Kodeksu spoétek handlowych.

4. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, podejmujgc w tym zakresie stosowne uchwaty, pod warunkiem uzyskania
na nie uprzedniej pisemnej zgody Rady Nadzorcze;.

5. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze wytgczy¢ prawo poboru dotyczgce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

§9.

1. Zatozycielami Spoékki sa:

Marek Bednarski syn Jozefa i Aureli, PESEL | dowod osobisty [N N
zamieszkaty w [N

Ryszard Wojnowski syn Stanistawa i Ireny, PESEL || dowsd osobisty | NP
I --icszkaty w I

Tadeusz Kruszewski syn Zygmunta i Barbary, PESEL | . dowod osobisty | . NP

I -2 mieszkaty w NN

Mirostaw Szturmowicz syn Ryszarda i Haliny, PESEL | .. dowad osobisty | G \r

I . 2=mieszkaty w NN
Krzysztof Malicki syn Grzegorza i Lucyny, PESEL | . raszrort . \'» .

zamieszkaty w

Bogdan Bartkowski syn Kazimierza i Danieli, PESEL [ dowod osobisty | NP

I zomieszkaty w [N

Jan Wyrwinski syn Jacka i Joanny, PESEL | . Jood osobisty |G \r
I -mieszkaty w N

Sebastian zaprzalski syn Kordiana i Genowefy, PESEL || . dowsd osobisty | NG \'r

I - ieszkaty w [

2. Akcje Spotki objete zostaty w sposdb nastepujgcy:

Marek Bednarski syn Jozefa i Aurelii, PESEL ||l dowad osobisty | R N
zamieszkaly w [ GG obcinuje 96.000 (dziewieddziesigt szesé

tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 000.001 do 96.000 o fgcznej wartosci hominalnej 96.000zt
(dziewietdziesigt szes¢ tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotéwka,---

Ryszard Wojnowski syn Stanistawa i Ireny, PESEL [ dowod osobisty . NP

, zamieszkaly w |GGG obcinuje 96.000 (dziewieédziesigt szesé
tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 96.001 do 192.000 o fgcznej wartosci nominalnej 96.000zt
(dziewietdziesigt szes¢ tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka,---

Tadeusz Kruszewski syn Zygmunta i Barbary, PESEL || dowod osobisty [ NP
B onieszkaty w [ obcinujc 33.600 (trzydziesci trzy tysiace
szeséset) akcji imiennych serii A o numerach od 417.601 do 451.200 o tgcznej wartosci nominalnej
33.600z (trzydziesci trzy tysigce szescset ztotych), ktére pokrywa gotéowka,---

Mirostaw Szturmowicz syn Ryszarda i Haliny, PESEL || .. dowasd osobisty | \'r

. oiesz<aly w . ob<iuje 28.800 (dwadziescia osiem

tysiecy osiemset) akcji imiennych serii A o numerach od 451.201 do 480.000 o tgcznej wartosci nominalnej
28.800 (dwadziescia osiem tysiecy osiemset ztotych), ktére pokrywa gotéwka,
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Krzysztof Malicki syn Grzegorza i Lucyny, PESEL..  EIINNNEIE. raszeort I \'»
zamieszkaly w [ I  o0cinuje 129600 (sto dwadziescia

dziewiet tysiecy szescset) akcji imiennych serii A o numerach od 288.001 do 417.600 o tgcznej wartosci
nominalnej 129.600zt (sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy szeséset ztotych), ktére pokrywa gotéwka, -----------

Bogdan Bartkowski syn Kazimierza i Danieli, PESEL ||} . dowsd osobisty | EGEGzGEG. \r
_, zamieszkaty w _ obejmuje 96.000 (dziewiecdziesiagt
szes¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 192.001 do 288.000 o fgcznej wartosci nominalnej
96.000zt (dziewiecdziesiagt szes¢ tysiecy ztotych), ktdre pokrywa gotéwka,

Jan Wyrwinski syn Jacka i Joanny, PESEL | dowod osobisty | NP
B onieszkaly w [ obcimuje 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o
numerach od 495.001 do 500.000 o fgcznej wartosci nominalnej 5.000zt (pie¢ tysiecy ztotych), ktére
pokrywa gotowka,

Sebastian Zaprzalski syn Kordiana i Genowefy, PESEL || . dowod osobisty |G NP
B oiesz<aty w .  obcjmuje 15.000 (pietnascie
tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 480.001 do 495.000 o tgcznej wartosci nominalnej 15.000zt
(pietnascie tysiecy zlotych), ktére pokrywa gotéwka.

3. Kapitat zaktadowy zostat optacony w ten sposdb, ze akcje optacone bedg gotdwka w 1/4 (jednej
czwartej) czesci ich wartosci przed zarejestrowaniem Spotki. Pokrycie pozostatej czesci kapitatu zakladowy
nastgpi w terminie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania Spotki.----

§ 10.

Akcje moga by¢ umarzane za zgodag akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

lIl. ORGANIZACJA WEADZ SPOLKI

§ 11.
Wiadzami Spoiki sa:
1. Zarzad.
2. Rada Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie.
§12.

1. Zarzad skfada sie z od jednego do pieciu czionkdw.
2. Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
§ 13.

1. Cztonka Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kazdy czionek Rady Nadzorczej ma prawo
zgtosi¢ jednego kandydata do Zarzgdu. Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej ma jeden gtos. Do Zarzadu
wchodzg kandydaci z najwiekszg liczbg gtosow (nie wiecej jednak niz pieciu), przy czym kandydat z
najwiekszg liczbg gtoséw zostaje Prezesem Zarzadu, a kandydat drugi w kolejnosci zostaje Wiceprezesem
Zarzadu. W przypadku rownej liczby gtoséw o powierzeniu danemu cztonkowi Zarzgdu odpowiednio funkgc;ji
Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.
Czlonkowie Zarzgdu powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi trzy lata. Mandat cztonka
Zarzgdu wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorczs.
§ 14.
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1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spétki upowazniony jest jednoosobowo
cztonek Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spoétki upowaznieni sg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie.

§ 15.

3. Zarzad Spotki jest zobowigzany do uzyskania pisemnej zgody Rady Nadzorczej na podjecie
nastepujagcych decyzji lub dziatan:

1) ustalanie i zatwierdzanie wynagrodzen pracownikéw o ile réznice po uwzglednieniu indeksacji
wynikajacej z inflacji przekraczajag 30% w stosunku do roku poprzedniego,

2) otwieranie i zamykanie oddziatéw lub przedstawicielstw i innych form organizacyjnych Spétki oraz
przeniesienie siedziby Spoétki poza Gdansk,

3) umarzanie akcji lub zmiana jakichkolwiek warunkéw lub praw dotyczgcych kapitatu lub akcji w
Spoice, oraz wprowadzenie zobowigzania do dokonywania doptat,

4) zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) prowadzenia rachunkowosci, o ile nie wynika ona ze zmiany
obowigzujacych przepiséw prawnych,

5) zmiana statutu Spétki, zmiana kapitatu Spétki, zmiana firmy Spétki,

6) dokonywanie jakichkolwiek czynnosci prawnych, na podstawie ktérych dochodzi do rozporzadzenia
majatkiem Spotki, z podmiotami/osobami zwigzanymi wiasnoscig (w tym poprzez powiernikow),
matzenstwem, powinowactwem, konkubinatem Ilub pokrewienstwem 2z jakgkolwiek osobg
uprawniong do reprezentowania Spoétki (w szczegolnosci cztonkiem Zarzadu Spétki, prokurentem
lub petnomocnikiem), a takze z podmiotem, w ktérym cztonkiem zarzadu, rady nadzorczej, komisji
rewizyjnej jest osoba uprawniona do reprezentowania Spotki (w szczegdlnosci cztonek Zarzadu
Spotki, prokurent lub petnomocnik), jak réwniez osoba zwigzana z nimi matzenstwem,
powinowactwem, konkubinatem lub pokrewienstwem,

7) kupno lub inna forma nabycia przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa innego
podmiotu, przystgpienie do innej spoétki lub nabycie udziatéw lub akcji w innej spodice, sprzedaz lub
inna forma zbycia lub obcigzenia przedsiebiorstwa Spofki,

8) podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki, o ile nie wynikajg one z
zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg strategii rozwoju Spofki,

9) angazowanie sie Spotki w sprawy sgdowe, o ile nie dotyczg one zwykiego dochodzenia naleznosci
handlowych lub obrony praw Spéiki,

10) ustalanie zasad zatrudniania, w tym wynagrodzen, cztonkéw Zarzadu,

11) odptatne jak i nieodptatne zbycie, ograniczenie lub obcigzenie pod jakimkolwiek tytutem
przystugujacych Spétce praw do domen internetowych, w szczegdélnosci ,freeconet.pl”, ,tlenofon.pl”
i ,telarena.pl” oraz jakichkolwiek praw wtasnosci przemystowej lub praw autorskich przystugujgcych
Spotce. Powyzsze ograniczenie nie dotyczy udzielania licencji niewytgcznych na korzystanie z
praw wiasno$ci przemystowej lub praw autorskich przystugujgcych Spétce, niezbednych do
prowadzenia jej biezacej operacyjnej dziatalno$ci gospodarczej, przez co nalezy rozumiec
udzielanie niewylgcznych licencji na oprogramowanie niezbedne do korzystania z ustug
oferowanych przez Spotke,

12) zaciggniecie zobowigzan Iub dokonywanie rozporzadzenn majgtkiem Spotki o wartosci
przewyzszajacej jednorazowo lub tgcznie 100.000zt (sto tysiecy ziotych), za wyjatkiem dziatan
podejmowanych przez Zarzgd w zwigzku z uchwalonym przez Rade Nadzorczg biznesplanem
(budzetem) Spétki (przy czym postanowienie to nie moze byé obchodzone przez Zarzad poprzez
podziat zobowigzania lub rozporzgdzenia na czynno$ci o mniejszej wartosci).

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty kwalifikowana wiekszoscig 80% gtoséw, jesli wszyscy jej
cztonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecny co najmniej 80% sktadu
jej cztonkow, chyba Zze Statut lub inne przepisy prawa przewidujg warunki surowsze.

§ 16

W umowach i sporach pomiedzy Spétkg a cztonkami Zarzadu reprezentuje Spotke Rada Nadzorcza lub
petnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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§17.

Czionek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
jako wspdlnik lub cztonek wiadz.

§ 18.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw i dziata na podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu,
okreslajgcego organizacje i sposéb wykonywania czynnosci, uchwatg podjetg jednomysinie przez co
najmniej czterech sposrod pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 19.

1. Powotanie do Rady Nadzorczej nastepuje po przeprowadzeniu nastepujgcej procedury wyborczej
prowadzonej pod nadzorem notariusza. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajgcy tgcznie co najmniej
10% akcji majg prawo zgtosi¢ jednego kandydata do Rady Nadzorczej. Glosowanie na kandydatéw do
Rady Nadzorczej jest tajne. Akcjonariusze gtosujg posiadanymi przez nich akcjami, przy czym jedna akcja
to jeden gtos. Akcjonariusze mogg oddawac gtosy na jednego badz kilku kandydatéw do Rady Nadzorczej,
przy czym gtos z jednej akcji moze by¢ oddany jedynie na jednego kandydata. Do Rady Nadzorczej
wchodzi pieciu kandydatéw z najwiekszg liczbg gtoséw.

2. Walne Zgromadzenie odwotuje cztonkéw lub cztonka Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza wybiera sposrod swoich cztonkdéw Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspodlnej kadencji wynoszacej pie¢ lat. Mandat
cztionka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czitonka Rady Nadzorcze;.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa osobiscie.
§ 20.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg uprawnieni do biezacego przegladu dziatalnosci Spdtki, w
szczegolnosci kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony w kazdej chwili do wizyty w Spoice,
kontaktu z pracownikami i dostepu do wszelkich informacji dotyczgcych Spdtki, w tym materiatow i
dokumentow.

2. Rada Nadzorcza jest uprawniona do uchwalania przygotowanych przez Zarzad strategii rozwoju oraz
biznesplanu (budzetu) Spofki (okreslajgcej przychody i koszty Spoéiki z podziatem na rodzaje i produkty w
ujeciu miesiecznym) zaktadajgca osiggniecia celdéw dziatalnosci Spotki.

§ 21.
1. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej mogg zgda¢ zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzadek obrad. Zgdanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ztozy¢ na rece Przewodniczgcego Rady lub
Wiceprzewodniczacego. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczgcy zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swéj gtos na
pidmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
3. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

§ 22.
Rada wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady nalezy:

1) rozpatrywanie bilanséw rocznych z prawem zagdania wyjasnien od Zarzadu, sprawdzanie ksigg
handlowych i stanu kasy Spotki w kazdym czasie wedle wlasnego uznania,

2) badanie z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskow i strat, zaréwno co do
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
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3) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zyskow i pokrycia strat
oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikow
powyzszego badania,

4) zawieszanie z waznych powodoéw poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak réwniez
delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu, w
sytuacji gdy nie moze on wykonywac swoich czynnosci,

5) wyznaczanie biegtych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan finansowych,

6) zatwierdzanie budzetu i planu finansowego na kolejny rok obrotowy,

7) uchwalanie przygotowanych przez Zarzad strategii rozwoju oraz biznesplanu (budzetu) Spotki
(okreslajgcej przychody i koszty Spoétki z podziatem na rodzaje i produkty w ujeciu miesiecznym)
zakfadajgcych osiggniecie celow dziatalnosci Spotki. Strategia ta jest wigzgca dla Zarzadu.

§ 23.
W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczgcy Rady reprezentuje jg wobec
Zarzadu, a w razie jego dtuzszej nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy.

§ 24.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikdw.
§ 25.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.
§ 26.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw.-
§ 27.

Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w Gdansku, Warszawie, Krakowie, Poznaniu, Sopocie, Gdyni.
§ 28.

1.Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug kitdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

§ 29.
Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej.
IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 30.

Sprawozdanie finansowe winno zostaé sporzgdzone przez Zarzad w ciggu pierwszych trzech miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego, a z uptywem nastepnych trzech miesiecy sprawozdanie finansowe winno
zosta¢ przedtozone do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.

§ 31.
1. Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
- kapitat zaktadowy,
- kapitat zapasowy,
- kapitaty rezerwowe.

2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie fundusze celowe,
ktérych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

3. Kapitat zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396§1 kodeksu spétek handlowego z odpiséw z zysku
rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8% zysku do podziatu.
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4. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej jedng trzecig czesé
kapitatu akcyjnego.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 32.

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza likwidatora na wniosek
Rady Nadzorczej i okresla sposob prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatorow ustajg prawa
i obowigzki Zarzadu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje prawa az do konca
likwidaciji.

§ 33.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§ 34.

Przewidziane przez prawo ogtoszenia pochodzgce od Spétki bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym.

§ 35.

W razie watpliwosci wykladni postanowien niniejszego statutu nalezy dokonywaé zgodnie z art. 65 § 2
kodeksu cywilnego.”

W dniu 24 maja 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate w
sprawie udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spoétki oraz wyrazenia zgody na ubieganie sie o
wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewConnect.

Ponizej zaprezentowano tre$¢ uchwaty:
»Uchwata ZWZ nr 20/05/2011

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki wyraza zgode na ubieganie sie
o0 wprowadzenie wszystkich akcji Spotki do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439).

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na dokonanie dematerializacji wszystkich
akcji Spétki zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz
na zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie umow
dotyczacych rejestracji wszystkich akcji Spétki w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

3. W przypadku wydania akcji Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na ztozenie tych
akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych i organizacyjnych, ktére bedg zmierzaty do dopuszczenia i wprowadzenia wszystkich
akcji Spotki do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie
z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych i organizacyjnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji wszystkich akcji Spétki,
w tym w szczegolnosci zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w
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Warszawie uméw dotyczacych rejestracji wszystkich akcji Spoétki w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie,
o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

6. W przypadku wydania akcji Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spotki do
ztozenia tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie.”

Dnia 15 czerwca 2011 zostala zakonczona subskrypcja prywatna w trybie art. 431§2 pkt 1 Ustawy
kodeks spétek handlowych. Akcje serii D zostaly w catosci objete, czyli 84.000 akcji serii D, w
zamian za wklady pieniezne.

Dnia 7 lipca 2011 Zarzad Spotki wydat Oswiadczenie, w ktérym dookreslit §7.1 Statutu Spoétki
dotyczacego kapitatu zakladowego Spétki.

»Oswiadczenie Zarzadu Spéftki
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Z uwagi na zwykle podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki, na podstawie uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2011 roku nr 17/05/2011, zaprotokotowanej aktem
notarialnym Rep. A nr 8437/2011 Zarzad Spétki dokonuje dookreslenia §7.1 Statutu Spdétki, ktdry uzyskuje
nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zakladowy Spétki wynosi 1.002.273 zlotych (jeden milion dwa tysigce dwiescie siedemdziesiat trzy
ztote) i sktada sie z 500.000 (piec¢set tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zioty (
jeden ztoty) kazda akcja, z 409.091 (czterysta dziewiec tysiecy dziewieédziesiagt jeden) akcji na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1 ztoty ( jeden ztoty) kazda akcja, z 9.182 ( dziewie¢ tysiecy sto osiemdziesiat
dwa ) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 Zloty ( jeden zioty) kazda akcja oraz z 84.000
(osiemdziesigt cztery tysigce) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty( jeden ztoty) kazda
akcja”.”

Dnia 16 sierpnia 2011 Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowit wpisaé do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestru
Przedsigbiorcow 84.000 akcji na okaziciela serii D bedacych przedmiotem wprowadzenia do
Alternatywnego Systemu Obrotu, nowej wysokosci kapitalu zakladowego oraz zamiane akcji
imiennych serii A, B i C na akcje na okaziciela.

4.3. Oznaczenie dat, od ktoérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Statut Emitenta nie przewiduje szczegdlnych regulacji w tym zakresie.

Wszystkie akcje objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym sg rowne w prawach, w tym réwniez w
prawie do dywidendy.

Wprowadzane do obrotu akcje serii A, B, C i D bedg uczestniczyé w dywidendzie poczagwszy od wyptaty z
zysku, jaki bedzie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2011r.

Uchwatg nr 03/05/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Aiton Caldwell S.A. z dnia 24
maja 2011 rok, zysk netto Spotki za 2010 rok w kwocie 486.684,69 zt (czterysta osiemdziesigt szes¢
tysiecy szedcCset osiemdziesigt cztery ziote i 69/100) zostat przeznaczony na wypfate dywidendy, zas
kwota 1.722,49 zt (tysigc siedemset dwadziescia dwa ziote i 49/100) zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy.
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Zapisy Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 01/03/2011 z dnia 8 marca 2011 odsytajg do §32 Statutu Emitenta
(obecnie tres¢ §28 Statutu Emitenta), ktory precyzuje, iz Walne Zgromadzenie okresla dzieh, wedtug
ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).
W dniu 24 maja 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta na mocy uchwaty ustalito
dzien dywidendy za rok obrotowy 2010, jako dzien Walnego Zgromadzenie, czyli 24 maja 2011. Na mocy
powyzszych postanowien akcje serii B uczestniczyly w dywidendzie za rok obrotowy 2010.

Wyptatg dywidendy za rok obrotowy 2010 objete byty akcje serii A, B i C.

4.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich
realizacji

4.4.1. Prawa o charakterze majgtkowym

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg w spoéice publicznej akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala zwyczajne
walne zgromadzenie akcjonariuszy na dzien uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akciji juz posiadanych, tj. prawo poboru

(art. 433 KSH).

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W
interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/5 (czterech pigtych) gtosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

e uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byC objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgciji.

Prawo do udzialu w _majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku likwidacji Emitenta.

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majgtek spoétki, zgodnie z art. 468 § 1
KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpic
podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu.
Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spofki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH,
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat
na kapitat zakladowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i wartos$é posiadanych przez niego akcji.
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Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zbywania akcji Emitenta.

Zgodnie z § 1 art. 337 KSH akcje sg zbywalne. Po zmianach dokonanych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 24 maja 2011r., w statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych to
prawo.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Na zgdanie akcjonariusza mozliwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (_art. 340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spofki publicznej, na ktdérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 KSH).

Akcje Emitenta serii D, podobnie jak akcje wczesniejszych serii, nie sg uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
glosbw w spolce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegodlnych spraw (art. 400-401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego mogag
zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania zwofania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zgdanie
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym Zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. W sp6tce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zgdanie powinno zawieraé¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze
zostac ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na
cztery dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. W spotce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni.
Ogtoszenie nastepuje w sposdb witasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz lub
akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga

Strona 57 . /



przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu $srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka niezwiocznie
ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego
Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Statut
moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia oraz do zgtaszania spoétce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406", 4064 KSH).

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spoétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411, 411", 4112, 4113 KSH).

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz spotki publicznej moze oddaé gtos na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli
przewiduje to regulamin Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz, ktéry oddat gtos korespondencyjnie, traci
prawo oddania gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Gtos oddany korespondencyjnie moze jednak zostac
odwotany przez o$wiadczenie ztozone spétce. Oswiadczenie o odwotaniu jest skuteczne, jezeli doszto do
spotki nie podzniej niz w chwili zarzadzenia glosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu osobiscie lub przez
petnomocnika (art. 412, 412", 413)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci w odniesieniu do spotki publicznej
petnomocnictwo wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w
postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu

Akcjonariusz spétki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pethomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkéw.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowac
przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spdtki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spoétki oraz sporu pomiedzy nim a spoétka.
Jednakze Akcjonariusz spodtki publicznej moze gtosowac jako petnomocnik przy powzieciu uchwat
dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu powyzej. Przepisy art. 412(2) § 3 i 4 KSH stosuje sie
odpowiednio.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH).

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes
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Spofkki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych
organéw lub akcjonariuszowi, ktéry:

e glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog
gtosowania nie dotyczy akcji niemej);

e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposéb
wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa (art. 428 § 1

KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego
zadanie, informacji dotyczgcych Spéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH) lub
0 zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czionkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity
szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzone;j
Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywaé sie na uchwate Walnego
Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3

KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zakltadowego, wybér Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut
przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do zadania, aby spétka handlowa, bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pisSmie,
czy pozostaje ona w_stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH wobec
okreslonej spoétki handlowej lub spdétdzielni, bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 4 i § 5 KSH).

Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzgdu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwrdcic¢ sie do spofki
handlowej z Zzgdaniem udzielenia informacji na pismie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu powyzszych przepisow KSH, wobec okreslonej spoétki handlowej albo spétdzielni
bedacej réwniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorcze;j
Emitenta moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na
pismie.
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Prawa zwigzane z dokumentacijg Emitenta:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 KSH);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
(art.395 KSH), oraz odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (407 § 2 KSH);

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spéiki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do
zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Akcjonariusz spoétki publicznej moze zgdac¢ przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art.407
KSH);

- prawo do wystgpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, o sprawdzenie listy obecnosci
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji (410 § 2 KSH);

- prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.421 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentéow zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).

4.5, Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyplaty dywidendy w przysziosci

Zgodnie z postanowieniami art. 395 Kodeksu spotek handlowych wiasciwym organem do powziecia
uchwaty o podziale zysku oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno
odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. W my$l art. 348 §1 Kodeksu spétek
handlowych kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielne zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z
ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub
rezerwowy. Zgodnie z §3 tego samego artykutu zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze byé wyznaczony na dziehn powziecia uchwaty, albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Stosownie do art. 414 Kodeksu spodtek
handlowych, uchwaty walnego zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli przepisy
niniejszego dziatu lub statut nie stanowig inaczej.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,
Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy. Zgodnie z §106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia
prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywa¢ co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy
bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujace;j
akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z §112 Szczegodtowych
Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw
na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku
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bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki
uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedg przeprowadzane zgodnie z
regulacjami KDPW zawartymi w §106 - §116 Szczegdétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych (stan prawny od 13 lipca 2011r.).

Zgodnie z §15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 z pdzn. zm.) emitenci instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie zobowigzani sg informowac
niezwiocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw
finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamierzajg sie ubiega¢ lub wykonywaniem praw z
instrumentéw juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach oraz uzgadnia¢ z
Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktérym moga mieé¢ wptyw na organizacje
i sposob dokonywania obrotu w alternatywnym systemie.

Intencjg Zarzadu Emitenta jest, aby zyski wypracowane w latach obrotowych 2011-2013 byty
reinwestowane w biezgcg dziatalno$¢ oraz planowane inwestycje. W przypadku wystgpienia nadptynnosci
spowodowanej okresowym brakiem koniecznosci poniesienia znaczacych naktadoéw inwestycyjnych,
Spotka wyptacac¢ bedzie dywidende.

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym opisane zostaly jedynie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegoétowych odpowiedzi
powinni skorzysta¢ z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

4.6.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby
fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Ustawa pdof):

1) podstawg opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy;

2) przychodu z tytutu dywidendy nie fgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy;

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%;

4) pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, czyli podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktdrej wyptacana jest dywidenda.

4.6.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby
prawne

Zgodnie z art. 22 Ustawy pdop podatek dochodowy od dochodéw (przychodoéw) z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski, w tym z dywidend, ustala sie w
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wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy pdop spotki, ktdére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu przychodéw z
dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobiera¢é w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wypfat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym
od niego certyfikatem rezydenciji.

4.6.3. Opodatkowanie dochodéw osoéb fizycznych ze zbycia akcji

Przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik
(nie jest to podatek potrgcany u zrodta).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegajg podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% od
uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy pdof, jest r6znica miedzy suma
przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a okreslonymi przez ustawe
kosztami uzyskania przychodow.

Po zakohczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym podatnik jest
obowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy pdof i na tej
podstawie obliczy¢ nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).

W przypadku dochoddéw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo na uwadze
postanowienia wtasciwych umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust. 3
Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwojnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Powyzsze informacje nie dotyczg przypadkéw, gdy odptatne zbycie papierow wartosciowych oraz
realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

4.6.4. Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych ze zbycia akcji

Zgodnie z Ustawg pdop przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Platnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to
podatek potrgcany u zrédta). Dochdd uzyskany ze zbycia akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

4.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (pcc)

Zasady opodatkowania czynnosci cywilnoprawnych okresla Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2009 roku (Dz. U. z
2007 r. nr 68 poz. 450 z poz. zm.) o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych. Zgodnie art. 9 pkt 9
przedmiotowej Ustawy, sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

¢) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, jest

czynnoscig zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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Ponadto, podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg takze czynnosci prawne, jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci, jest opodatkowana podatkiem od towarow i
ustug lub zwolniona z tego podatku.

W sytuacji, gdy sprzedaz akcji nie bedzie dotyczyta zadnego z ww. przypadkdw, bedzie ona wéwczas
podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka wynosi 1% wartosci
dokonanej transakcji. W takiej sytuacji, na podstawie art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w
terminie 14 dni od dokonania transakciji.
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5. Dane o Emitencie

5.1. Podstawowe informacje

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spétka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell S.A.)
forma prawna : spoétka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

telefon : (58) 50 50 000

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektroniczne; : biuro@aitoncaldwell.pl

adres gtéwnej strony internetowej : www.aitoncaldwell.pl

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej : REGON 220676951
numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe; : NIP 583-304-27-23

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

5.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, na podstawie przepisow Kodeksu Spétek
Handlowych oraz postanowien Statutu Spétki.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do
wiasciwego rejestru, a w przypadku, gdy emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Zgodnie z aktem notarialnym Spétka zostata zawigzana w dniu 19 maja 2008r., natomiast rejestracja
Emitenta w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000313046 nastgpita w dniu 5 wrzesnia 2008r.

Dziatalnos¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych pod numerem 8085.
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5.5. Krétki opis historii Emitenta

W roku 2006 zostata stworzona platforma telekomunikacyjna FreecoNet - jako projekt firmy Datera SA,
tworzgcej oraz wdrazajgcej nowoczesne i zaawansowane rozwigzania telekomunikacyjne. Gtéwnym celem
bytlo uruchomienie ustugi umozliwiajgcej darmowe rozmowy telefoniczne wszystkim uzytkownikom
zarejestrowanym na platformie z pominieciem operatora stacjonarnego.

Niecaly rok pdzniej stworzono innowacyjny modut integratora komunikacyjnego TelArena, ktéry umozliwit
wykonywanie potgczen (na numery niezarejestrowane na platformie) zawsze poprzez operatora
oferujgcego najnizszg stawke cenowa, dzieki czemu FreecoNet oferowat najbardziej atrakcyjne stawki na
rynku VolP. Kolejnym waznym krokiem w historii firmy byto uruchomienie hostowanych ustug dodanych
dedykowanych dla klientéw biznesowych (MSP). FreecoNet jako pierwszy na rynku oferowat tak bogaty
zestaw ustug, dzieki czemu zyskat rzesze nowych uzytkownikow.

W dniu 31.12.2008 r. wydzielono platforme z macierzystej firmy (Datera SA) jako zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa — od tego czasu FreecoNet funkcjonowato na rynku jako samodzielny podmiot prawny
(brak powigzah kapitatowych z Datera SA — zostata powotana nowa spotka FreecoNet SA, ktéra kupita
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa pod nazwg FreecoNet od Datera SA). W tym samym roku spoétka
rozpoczeta proces konsolidacji polskiego rynku VolP. Przejetych zostato 30 operatorow swiadczacych
dotychczas swoje ustugi w oparciu o nalezgcg do Netii platforme fon24.pl (m.in. Halo Interia, Fonea,
Darmowe Rozmowy, TeleGadu).

W lutym 2010 r. ogtoszono fuzje FreecoNet z Tlenofonem (najwiekszym dotychczasowym konkurentem,
czescig firmy Grupa 02 sp. z 0.0.) poprzez przejecie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Tlenofon w
zamian za mniejszosciowy pakiet akcji — tym samym spoétka zmienita nazwe na FreecoNet Tlenofon SA. W
miedzyczasie przejeto kilku mniejszych graczy na rynku VolP, m.in. platformy Tanifon oraz Mediatel 4B
nalezgce do grupy Mediatel. We wrzesniu 2010 r. przeprowadzono natomiast techniczng migracje
uzytkownikoéw Tlenofonu na platforme FreecoNet.

Z rozwojem firmy zwigzana byla koniecznos$é stworzenia marki korporacyjnej, ktéra bedzie zarzgdzata
istniejgcg juz markg FreecoNet oraz dwoma wchodzgcymi na rynek markami produktowymi (Vanberg
Systems oraz Smarto — projekt realizowany wspolnie z podmiotem zewnetrznym). | tak na poczatku 2011 r.
ogtoszono powstanie grupy Aiton Caldwell SA, bedacg wynikiem rebrandingu spétki FreecoNet Tlenofon
SA. Celem przeksztatcenia firmy bytlo sprawne zarzgdzanie markami, utrzymanie spojnosci wizerunkowej
oraz przygotowanie spoétki do wejscia na NewConnect.

Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta
. 18 wrzesnia 2006 — konferencja prasowa. Powstanie platformy FreecoNet w ramach firmy Datera SA

Platforma SIP, darmowe potgczenia miedzy uzytkownikami, wirtualna centralka, mozliwosé
podtgczenia wielu operatoréw VolP.

. luty 2007 — uruchomienie TelAreny

Integrator telekomunikacyjny, gietda operatoréw, wybdr najtanszego operatora dla kazdego
potgczenia.

. pazdziernik 2007 — uruchomienie ustug dodanych
Ustugi dodane: m.in. innowacyjne hostowane ustugi dla matego biznesu.
* 2006 — 2008 — dynamiczny rozwdj, wiele nagrod:

Pomorski Lider Innowacji 2006 - uhonorowanie firmy Datera Sp. z 0.0. prestizowym tytutem
Pomorskiego Lidera Innowacji 2006 za stworzenie platformy FreecoNet, ktéra umozliwia darmowe
rozmowy ze zwyklego telefonu stacjonarnego od dowolnego operatora.

Cent for Future 2007 - nagroda w kategorii "Nadzieja Polskiego Rynku" za innowacyjne produkty -
platforme FreecoNet.
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Pomorski Lider Innowacji 2007 - nagroda w kategorii ,IJnnowacyjna Ustuga” dla firmy Datera SA za
stworzenie i uruchomienie na platformie FreecoNet pakietu Ustug Dodanych, wykorzystujgcych
technologie syntezy mowy.

Innowacja Roku 2007 - nagroda w kategorii ,Innowacja Roku 2007” dla firmy Datera SA za stworzenie
platformy FreecoNet wraz z ustugg TelArena.

Kamerton Innowacyjnosci 2008 - V miejsce w rankingu "Kamerton Innowacyjnosci 2008" dla firmy
Datera SA za stworzenie funkcjonalnej platformy FreecoNet

VolIP Lider 2008 - wyréznienie dla firmy Datera SA (tworcy platformy FreecoNet) za wkiad, jaki spétka
whniosfa w rozwdj polskiego rynku telefonii internetowej oraz dynamiczny wzrost sprzedazy.

« 25 czerwca 2008 - lunch VolP’owy organizowany przez spotke poswiecony przysztosci w
telekomunikaciji

+  styczen 2009 — wydzielenie FreecoNet ze struktur Datera SA - powstanie FreecoNet SA

»  styczen 2009 — rozpoczecie procesu konsolidacji polskiego rynku VolP — przejecie 30 operatoréw,
ktérzy swiadczyli swoje ustugi w oparciu o nalezgcg do Netii platforme fon24.pl (m.in. Halo Interia,
Fonea, Darmowe Rozmowy, TeleGadu).

. luty 2010 — FreecoNet przejmuje Tlenofon (najwiekszego dotychczasowego konkurenta) — powstanie
FreecoNet Tlenofon SA

»  sierpien 2010 — przejecie platform Tanifon oraz Mediatel 4B (nalezgcych do grupy Mediatel SA)
* wrzesien 2010 — koniec procesu przenoszenia uzytkownikéw Tlenofon na platforme FreecoNet
* 2010 - kolejne nagrody:

Produkt Roku 2010 - Wybdr Czytelnikéw Networld - Il miejsce, za wprowadzenie rozmoéw
telefonicznych w jakosci HD - nagroda w kategorii ,VolP, komunikacja IP, wideokonferencje”.

Firma z Przyszio$cig 2010 - nominacja w konkursie Pomorskiej 1zby Rzemie$lniczej Matych i Srednich
Przedsiebiorstw.

Regionalny Lider Innowaciji i Rozwoju 2010 - nagroda w kategorii "Innowacyjny Produkt 2010" za
stworzenie Hostowanych Ustug Dodanych, tj. Wirtualna Centralka, Wirtualny Fax, Rejestrator
Rozméw, Call Center i wiele innych.

Top Menedzer 2010 - nominacja w plebiscycie Dziennika Battyckiego dla dwéch osdb zarzadzajgcych
firmg FreecoNet Tlenofon: Jana Wyrwinskiego (Prezesa Zarzadu) oraz Krzysztofa Malickiego
(Przewodniczgcego Rady Nadzorczej) za skuteczne zarzadzanie firmg, osiggniecie dobrych wynikow
finansowych oraz docenienie przez pracownikow i pomorskie srodowisko biznesowe.

Najbardziej Obiecujgca Firma Roku 2010 — nominacja w prestizowym konkursie Ztotych Anten Swiata
Telekomunikacji za ogét dziatan prowadzonych przez FreecoNet Tlenofon SA na rynku telefonii
internetowe;.

Gryf Gospodarczy 2011 - nominacja -_Aiton Caldwell SA otrzymat nominacje do Nagrody Pomorskiej
"Gryf Gospodarczy 2011" w kategorii Mate Przedsigbiorstwo. Jest to najbardziej prestizowa nagroda
gospodarcza Pomorza. Uroczysta Gala odbyta sie 27 maja br. w Dworze Artusa - byta to dwunasta
edycja konkursu.

Dyrektor Marketingu Roku 2010 - Zaszczytny tytut Dyrektora Marketingu Roku w kategorii MSP trafit
do Iwony Oleszczuk — Kierownika ds. marketingu Aiton Caldwell SA. Byta to pierwsza edycja
konkursu, w ktérym nagradzano kreatywnos¢, osiggniecia zawodowe, umiejetnosci menedzerskie
oraz efektywnos¢ kandydatéw. Gala wreczenia statuetek odbyta sie 31 maja br. w Sopocie podczas
Kongresu ,Future Marketing”.

e 10 lutego 2011 - konferencja prasowa. Ogtoszenie powstania Grupy Aiton Caldwell. Poinformowanie
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opinii publicznej o planach rozwojowych spétki, zmianie nazwy oraz nadchodzgcym wejsciu na rynek
NewConnect.

e 14 kwietnia 2011 -oficjalna zmiana nazwy firmy na Aiton Caldwell S.A.

e maj 2011 - uruchomienie nowej linii biznesowej - Vanberg Systems jako odpowiedzi spétki Aiton
Caldwell na rosngce zapotrzebowanie klientéw biznesowych w zakresie Swiadczenia kompleksowych
ustug telekomunikacyjnych.

e 15 czerwca 2011 — zakonczenie procesu emisji prywatnej 84.000 akcji serii D — pozyskanie srodkéw w
wysokosci 1,68 min zt.

5.6. Okreslenie rodzajoéw i wartosci kapitatéw (funduszy) witasnych

Emitenta oraz zasad ich tworzenia
Na kapitat wlasny Emitenta sktadajg sie:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy.

Spodtka moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
ramach obowigzujgcych przepisow.

Kapitat zapasowy Spotka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku wskazanego w bilansie z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych. Wysokos¢ corocznych odpiséw na kapitat zapasowy z
czystego zysku rocznego nie moze by¢ nizsza niz 8%, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego stosownie do przepisu art. 396 §1 kodeksu spoétek handlowych.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji akcji objetych w drodze
emisji ponad ich wartos¢ nominalng.

Tabela 1. Kapitaly witasne Emitenta

31.12.2009 31.12.2010 30.09.2011*

Dzien bilansowy

[zt] [zt] [zt]
KAPITAL WLASNY 296 906,10 3987 044,21 5324 793,33
Kapitat podstawowy 500 000,00 909 091,00 1002 273,00
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy -15 000,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy 0,00 2 589 546,03 4 187 268,52
\}/(visgi;(fundusz) rezerwowy z aktualizacji 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 508,39 -188 093,90 31762,48
Zysk (strata) netto -175 585,51 676 501,08 103 489,33
Odpisy z zysku netto z ciggu roku obrotowego | 0,00 0,00 0,00

Zrédfo: Emitent

*dane niezaudytowane
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Aktualnie, po rejestracji akcji serii D Spotki przez Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na mocy postanowien z dnia 16 sierpnia 2011 roku, na
kapitat Spotki sktada sie 500.000 akcji na okaziciela serii A, 9.182 akcji na okaziciela serii B, 409.091 akgcji
na okaziciela serii C oraz 84.000 akcji na okaziciela serii D. Kapitat zakltadowy Emitenta wynosi
1.002.273,00 PLN i dzieli sie na 1.002.273 akcje o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakiadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji nowych
emisji. Emitent nie dokonywat warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakltadowego, o ktore
- na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze byé podwyzszony kapital zaktadowy, jak
rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére w
terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢
jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Na mocy Uchwaty nr 16/05/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Aiton Caldwell S.A z dnia 24 maja
2011r., w ramach kapitatu docelowego moze zosta¢ wyemitowanych do 20.000 akgc;ji serii B. Emisja akcji w
ramach kapitatu docelowego stanowi forme programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej Spéiki, a jego
ogolne zasady regulujg zapisy § 8 Statutu Emitenta w nastepujgcym brzmieniu:

1. Do dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wiekszg niz 20.000zt (dwadziescia tysiecy ziotych) w ramach kapitatu
docelowego przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

2. W granicach kapitatlu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze kolejnych emisji akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja.

3. Zarzad moze wyda¢ akcje w zamian za wkiady pieniezne lub niepieniezne. Upowaznienie Zarzadu
do podwyzszenia kapitalu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze Srodkow
wlasnych Spotki. Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac uprawnien, o
ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spétek handlowych.
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4. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, podejmujgc w tym zakresie stosowne uchwaty, pod warunkiem
uzyskania na nie uprzedniej pisemnej zgody Rady Nadzorczej.

5. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze wylgczy¢ prawo poboru dotyczgce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa
lub byly notowane instrumenty finansowe emitenta Ilub
wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku
instrumentéw finansowych. Emitent nie wystawiat kwitéw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez
siebie instrumentami finansowymi.

5.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatowych Emitenta, majgcych istothny wplyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogdinej
liczbie glosow

Emitent nie jest powigzany kapitatowo z innymi podmiotami, wystepujg natomiast powigzania osobowe i
organizacyjne pomiedzy Aiton Caldwell S.A. oraz Datera S.A., a takze powigzania osobowe pomiedzy
Aiton Caldwell S.A. a osobami wchodzacymi w skfad jej Zarzadu i Rady Nadzorczej — osoby te zostaty
wskazane w Tabeli 2 na stronie 70 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Spotki Aiton Caldwell S.A. oraz Datera S.A. sg ze sobg powigzane osobowo poprzez wspdlnych
akcjonariuszy w osobach: Krzysztofa Malickiego, Bogdana Bartkowskiego, Ryszarda Wojnowskiego,
Marka Bednarskiego, Katarzyny Bednarskiej, Tadeusza Kruszewskiego, Mirostawa Szturmowicza,
Sebastiana Zaprzalskiego oraz Jana Wyrwinskiego.

Nastepujacy akcjonariusze Aiton Caldwell S.A. petnig funkcje w Datera S.A.:

- Krzysztof Malicki petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Datera S.A.,
- Ryszard Wojnowski wchodzi w sktad Rady Nadzorczej Datera S.A.,

- Bogdan Bartkowski wchodzi w sktad Rady Nadzorczej Datera S.A.,

- Marek Bednarski wchodzi w sktad Rady Nadzorczej Datera S.A.,

- Mirostaw Szturmowicz wchodzi w sktad Rady Nadzorczej Datera S.A.,

— Sebastian Zaprzalski petni funkcje Dyrektora Technicznego w Datera S.A.,

- Marek Matulewicz petni funkcje Prezesa Zarzadu Datera S.A.,

- Marcin Krasowski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Datera S.A.,

Nastepujacy akcjonariusze Datera S.A. pehnig funkcje w Aiton Caldwell S.A.:

- Krzysztof Malicki petni role Przewodniczacego Rady Nadzorczej Aiton Caldwell S.A.,
- Bogdan Bartkowski wchodzi w sktad Rady Nadzorczej Aiton Caldwell S.A.,

- Ryszard Wojnowski wchodzi w sktad Rady Nadzorczej Aiton Caldwell S.A.,

- Jan Wyrwinski petni funkcje Prezesa Zarzadu Aiton Caldwell S.A.
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Tabela 2. Akcjonariat Aiton Caldwell S.A. oraz Datera S.A.

Funkcja w Aiton Aiton
Akcjonariat Aiton Caldwell | Caldwell | Caldwell Dat:g.fA | Patera SA -
D SA SA -akcje | SA-% J
Przewodniczacy 0 o
1 |Krzysztof Malicki Rady Nadzorczej 129 600 12,93% 132 300 25,94%
Czionek Rady
2 | Ryszard Wojnowski Nadzorczej 98 661 9,84% 96 000 18,82%
Sj)észzir?;d Wojnowski z 98 661 98 000
3 | Monika WojnowskKi - - 2 000 0,39%
Czlonek Rady
4 |Bogdan Bartkowski Nadzorczej 70611 7,05% 96 000 18,82%
E)%gz(ijr?an Bartkowski z 70 611 98 000
5 |[Anna Bartkowska - - 2 000 0,39%
6 |Marek Bednarski 66 001 6,59% 96 000 18,82%
Marek Bednarski z rodzing 96 000 98 000
Katarzyna Bednarska 29 999 2,99% 2000 0,39%
Tadeusz Kruszewski 33 600 3,35% 33 600 6,59%
:;)e:jdz?rlgz Kruszewski z 33 600 34 300
9 [Karol Kruszewski - - 700 0,14%
10 | Mirostaw Szturmowicz 28 800 2,87% 28 800 5,65%
?él)i(;(;is:;w Szturmowicz z 28 800 29 400
11| Maciej Szturmowicz - - 600 0,12%
12 | Sebastian Zaprzalski 15000 1,50% 15000 2,94%
13 | Jan Wyrwinski Prezes Zarzadu 10 222 1,02% 5000 0,98%
Wiceprezes 3480 0.35%
14 | Michat Kruzycki Zarzadu r3970 - b
15 | Pozostali 516 299 51,51% - -
Razem: 1002 273 100,00% 510 000 100,00%

Zrédfo: Emitent

Spoftki powigzane sg takze biznesowo poprzez 4 rodzaje transakgciji:

1) Datera SA jest uzytkownikiem prepaid platformy FreecoNet i ponosi koszty ustug swiadczonych przez
Emitenta wedtug obowigzujgcych stawek rynkowych.

2) Umowa Partnerska — Datera S.A. jest uczestnikiem Programu Partnerskiego Emitenta.

a) Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Datera promuje platforme FreecoNet i czerpie
wynagrodzenie z kazdego pozyskanego aktywnego uzytkownika.

b) Podstawowe warunki: Przystgpienie do Programu Partnerskiego wymagato prawidtowego i
zgodnego ze stanem faktycznym wypetnienia przez Partnera Formularza Rejestracyjnego oraz
zawarcia przez Partnera z Organizatorem Umowy Partnerskiej. Obowigzkiem Partnera jest
promocja ustug Emitenta oraz dbanie o dobry wizerunek Aiton Caldwell S.A.




c) Woynagrodzenie: Partner otrzymuje miesieczng prowizje. Prowizja jest naliczana w postaci punktow
partnerskich. Partner moze przypisa¢, jaki rodzaj prowizji chce pobiera¢ od kazdego pozyskanego
klienta, majgc do dyspozyciji: prowizje od dokonanych wpfat (5%) lub od ustug dodanych (20%) i
ruchu telekomunikacyjnego (2%). Wysokos¢ prowizji jest uzalezniona od sumy miesiecznych wptat
dokonanych przez klientéw Partnera. Srednia kwota miesiecznie naliczanych prowizji nie
przekracza w przypadku Datera S.A. kwoty 1.200,00 zt.

d) Prognoza na kolejne lata i znaczenie w dziatalnosci FreecoNet: Spotka liczy, iz wraz ze wzrostem
wolumenu sprzedazy systemow teleinformatycznych przez Datera S.A., wzrosnie takze liczba
pozyskanych przez Datera S.A. uzytkownikéw platformy FreecoNet, a co za tym idzie takze
wolumen sprzedanych ustug Spétki.

3) Datera S.A. jest licencjodawcg w Umowie Licencji oraz Umowie Serwisowa platformy operatorskiej
Carrier-eX nazwanej we Aiton Caldwell S.A. platformg FreecoNet.

a) Umowa Licencji zostata zawarta na czas nieokreslony z 15-letnim okresem wypowiedzenia,
natomiast Umowa Serwisowa zostata zawarta rowniez na czas nieokreslony z 6-miesiecznym
okresem wypowiedzenia. Datera swiadczy ustugi diagnozowania i usuwania awarii, wsparcia
technicznego oraz wsparcia w instalacji aktualizacji Platformy na rzecz Emitenta.

b) Podstawowe warunki: Datera S.A. swiadczy ustugi: na poziomie Premium, zdalnie, na okreslonych
warunkach.

¢) Wynagrodzenie: miesiecznie support: 2,1% biezgcej wartosci Licencji zgodnie z aktualnym
cennikiem z uwzglednieniem upustu. Miesiecznie rozszerzenie licencji: warto$¢ zalezna od rodzaju
rozszerzenia. Wartos¢ miesigecznych optat stanowi mniej niz 10% ogétu kosztéw dziatalnosci
operacyjnych w skali miesigca. Prognoza na kolejne lata i znaczenie w dziatalnosci Emitenta: wraz
z planowanym wzrostem wolumenu sprzedazy Spétka bedzie potrzebowata zwiekszonej obstugi
po stronie partnera technicznego — w tym przypadku Datera S.A. Prognoza na przyszie lata
zaktada proporcjonalny wzrost wartosci swiadczonych ustug do wzrostu liczby uzytkownikéw
korzystajgcych z platformy FreecoNet. Jednakze kwotowo prognozowany wzrost wartosci
Swiadczonych ustug nie powinien mie¢ znaczgcego wptywu na koszty dziatalnosci operacyjne;.

4) Umowa o podziat kosztéw administracyjnych pomiedzy Aiton Caldwell S.A. oraz Datera S.A.:

a) Umowa zawarta na czas nieokreslony. Z uwagi na fakt, iz platforma FreecoNet zostata wydzielona
z Datera S.A., jako zorganizowana czesS¢ przedsiebiorstwa do Spétki FreecoNet S.A. (obecnie
Aiton Caldwell S.A.) — wspotdzielenie powierzchni oraz kosztéw administracyjnych byto w okresie
przejsciowym naturalng kolejg rzeczy. Z czasem motywowane korzysciami ekonomicznymi
korzystanie z tych samych zasobdéw osobowych, ustugowych, technicznych oraz lokalowych
spowodowato, iz strony zawarty umowe o podziale powyzszych wspélnych kosztéw. Ponadto,
zakup materiatéw czy tez nabycie Swiadczenia ustug wigekszej ilosci rodzito za sobg mozliwos¢
wiekszej zdolnosci negocjacyjne;.

b) Podstawowe warunki: podziat kosztéw odbywa sie procentowo, zgodnie z faktycznym
wykorzystaniem zasobéw wedtug szczegdtowych rachunkéw albo klucza rozliczeniowego, ktérym
sg stanowiska pracy.

¢) Wynagrodzenie: przeniesienie kosztéw zasobow na drugg strone odbywa sie bez doliczania
jakiejkolwiek marzy czy prowizji. Rozliczenie kosztéw odbywa sie na zasadzie refakturowania.

d) Prognoza na kolejne lata i znaczenie w dziatalnosci Emitenta: Spotka prognozuje dalsze
wspotdzielenie kosztow administracyjnych w przypadku, gdy bedzie to miato ekonomiczne
uzasadnienie.

Prezes Zarzgdu Autoryzowanego Doradcy — Pan Mariusza Jagodzihski, objgt w ofercie prywatnej 1.250
akgiji serii D Aiton Caldwell S.A., stanowigcych 0,12% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i tyle samo
gtoséw na WZA. Nie wystepujg inne powigzania kapitatowe, organizacyjne pomiedzy Spoétkg (lub osobami
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wchodzgcymi w skfad organdw Spéiki i gtdwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg — M&M
Doradztwo Gospodarcze sp. z 0.0. (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow).

5.12. Podstawowe informacje o0 podstawowych produktach,
towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udzialem poszczegoélnych grup produktéw,
towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych
produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla Grupy Kapitalowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

5.12.1. Dziatalnosé Emitenta
Aiton Caldwell

Aiton Caldwell S.A. to lider polskiego rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych dla matych i srednich
przedsiebiorcow oraz klientéw indywidualnych. Gtéwnym obszarem dziatania Grupy jest $wiadczenie ustug
SaaS (Software as a Service) opartych na zdalnym udostepnianiu oprogramowania poprzez sie¢ internet,
ktére mozna integrowac z dowolnym systemem telekomunikacyjnym IP oraz z systemami tradycyjnymi.

Oferowane unikalne rozwigzanie operatorskie, bazujgce na technologii w chmurze (SaaS), stanowi
podstawe bezpiecznej i niezawodnej platformy telekomunikacyjnej zastepujgcej systemy fizyczne.
Skalowalnos¢ (mozliwos¢é ptynnego rozbudowywania systemu wraz ze wzrostem uzytkownikow),
gwarancja wysokiej dostepnosci (do 99,95% w skali roku) oraz tatwos¢ w obstudze i zarzadzaniu (sprawne
funkcjonowanie wielooddziatowej firmy dzieki rozproszonej architekturze systemu) to najwazniejsze
wyznaczniki wysokiej jakosci oferowanych ustug.

Aiton Caldwell to - oprécz nowoczesnej technologii - ludzie z potencjatem. Od poczatku istnienia firma
inwestuje w kapitat ludzki, dzieki czemu udato sie stworzyé zespét lojalnych pracownikéw. Zarzad firmy
stanowig osoby z miedzynarodowym do$wiadczeniem zawodowym i rozlegta wiedzg w zakresie technologii
informatycznych i telekomunikacyjnych, ktére kierujg blisko 40-osobowym zespotem inzynierow
telekomunikacyjnych oraz specjalistow w zakresie sprzedazy, informatyki, marketingu oraz obstugi klienta.
Obecnie zatrudnione sg 34 osoby w trzech oddziatach firmy: Gdynia (Biuro Zarzadu), Gdansk (Biuro
Operacyjne) oraz Poznanh (Dziat Techniczny).

Spotka wspolpracuje z instytucjami wspierania przedsiebiorczosci oraz uczelniami, tgczac biznes ze
srodowiskiem naukowo-badawczym. W ramach dziatan z obszaru B+R — poprzez kontakt z dostawcami
technologii oraz urzgdzeh VolP — prowadzone sg takze prace zwigzane z dopasowaniem wprowadzanych
na rynek produktéw i ustug do standardéw platformy. Ponadto firma wspdtpracuje z Urzedem Komunikacji
Elektronicznej (UKE) prowadzac dziatania majgce na celu regulacje polskiego rynku telefonii internetowe;.
Etymologia nazwy Aiton Caldwell odzwierciedla pie¢ najwazniejszych wartosci, jakie przy$wiecajg
zatozycielom Spotki. Wynikajg one z ich drogi zawodowej, obserwacji i wspodlnie wypracowanych norm,
ktére pozwolity wykorzysta¢ szanse rynkowe oraz potencjat pracownikow i ludzi, z ktérymi wspotpracuja.
S3 to: Ambicja, Innowacyjnos¢, Twoérczosé, Otwartos¢ i Niezawodnosé.

Wartosci ujete w AITON trafnie odzwierciedlajg filozofie dziatania firmy, tj.: budowanie ducha ciggtego
udoskonalania, stawiania sobie ambitnych celéw, wiary w siebie i dziatania bez komplekséw.

Sprzedaz produktéw Aiton Caldwell odbywa sie poprzez trzy linie biznesowe. Obecnie dziatajg dwie z nich
— FreecoNet oraz Vanberg Systems. W IV kwartale 2011 roku uruchomiona zostanie trzecia — Smarto
(projekt realizowany przy 49% udziale podmiotu zewnetrznego).




Rysunek 1. Grupa marek nalezacych do Aiton Caldwell S.A.

Aiton Caldwell

+ Zarzadza grupa; pecdmiot gospodarczy - zatrudnia iudzi, wchodzi na gielde,
prowadzi procesy wspolpracy zagranicznej;

» Strategia: Zarzadza grupa marek. Buduje wizerunek podmiotu
zarzadzajacego, reprezentanta. Styl marki powaznej, zaufanej,

nowoczesnej, odpowiedzialnej;

+ Doswiadczenie w technologii, telekomunikacii, sprzedazy
«  Wartosci marki: wysoka jakos¢, profesjonalizm, zaufanie, doswiadczenie, a
jednoczesnie otwartos¢ na nowe mozliwosci i nowoczesnosct;

FreecoNet

@ FreecoNet

www. freeconet. pl

® Przeznaczona dla uzytkownikow
domowych i firm z sektora SOHO
® Strategia:
- niskie ceny
- wiele elementow i ustug, ktore
mozna dowolnie do siebie
dopasowywac, zgodnie z
wiasnymi potrzebami
- operator VolP z ustugami
dodanymi
- lider rynku VolP w Polsce
* Wartosci marki: kreatywnos¢,

miodosé, otwartosé, dostepnosé,

innowacyjnos¢;

Zrédfo: Emitent

FreecoNet (Tlenofon)

Grupa docelowa

Vanberg Systems

I~ VANBERG
3 F SYSTEMS

Marka dia klientéw biznesowych z

sektora MSP

Strategia:

- oferta dla firm / biznesu

- WyZsze ceny

- gotowe pakiety ushug

- aktywna sprzedaz przez
przedstawicieli handlowych

- indywidualna opieka klientow, wsparcie
klientow na kazdym kroku

- dostawca rozwiazan
telekomunikacyjnych

Wartosci marki: massclusivity,

profesjonalizm, stabiinos¢,

bezpieczenstwo;

&) FreecoNet

FreecoNet kierowany jest do klientéw biznesowych:

(fne|

AitonCaldwel

Smarto

SMarto

Oferta dla firm z sektora MSP typu
startup

Platforma integrujaca rozwiazania wielu
doswiadczonych, profesjonalnych
ustugodawcow — specjalistow w swoich
dziedzinach

Zapewnienie klientowi moziiwie
kompletnej oferty ustug zwigzanych z
funkcjonowaniem nieduzej firmy —
Internet, telefonia, hosting, domeny i inne
ustugi dodatkowe

Jedna faktura, jeden punkt kontaktu,
kompleksowos¢, sprawdzone
rozwigzania, niezawodnosc,
skalowalnos¢, profesjonalizm

Warto$ci marki: miodos¢, kreatywnosé,
swiezosc, ambicja, zaangaZowanie,

&, tlenofon

-z sektora SOHO (ang. Small Office / Home Office) oraz SME (ang. small and medium enterprises);

— chcacych obnizy¢ koszty ustug telekomunikacyjnych, poprawi¢ wizerunek firmy lub podnie$¢ jakosé

obstugi klienta;

- sSwiadome technologicznie i otwarte na nowe rozwigzania.

oraz do klientdéw indywidualnych:

- osoby w wielu 18-50 lat;

-z wyksztatceniem srednim lub wyzszym:;

— gtéwnie mieszkancy wiekszych miast (powyzej 100 tys. mieszkancow);
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— 0 zainteresowaniach / wiedzy z dziedziny informatyki;

- szukajagce oszczedno$ci (takze w potgczeniach zagranicznych) lub alternatywy dla tradycyjnych
operatorow.

Historia

FreecoNet to obecnie lider na rynku VolP, ktéry w krétkim czasie zdobyt zaufanie klientdw zaréwno
indywidualnych, jak i biznesowych. Poczatki platformy siegajg roku 2006, kiedy to zostata ona stworzona
przez zespot specjalistow Datera SA. Od tego czasu firma bardzo dynamicznie sie rozwijata, stale
rozbudowujgc oferte oraz zyskujgc nowych klientow.

Pierwotnie grupa docelowg platformy byli indywidualni uzytkownicy, ktérych do FreecoNet przyciggaty
przede wszystkim niskie stawki potgczeh. Atrakcyjne ceny byly wynikiem powstania innowacyjnego modutu
TelArena bedgcego swoistg 'gietdg operatorow', ktéra umozliwia rozmowy telefoniczne poprzez dowolnie
wybranych - zawsze najtanszych - operatoréw, bez umow i rozliczen z nimi.

Od poczatku istnienia oferta ulegta wielu zmianom i bardzo si¢ rozwineta. Obecnie gtéwnymi klientami sg
matej lub $redniej wielkosci firmy, ktére poszukujg ustug niezawodnych i spetniajgcych ich oczekiwania. To
wtasnie dla takich klientow powstaty zaawansowane technologicznie - a jednoczes$nie proste w obstudze -
ustugi dodane (m.in. systemy IVR i Call Center, Wirtualny Fax, Telekonferencje, Rejestrator rozmow), ktore
doskonale sprawdzajg sie w biznesie. Sg one gtéwnym elementem dziatalnosci firmy oraz jej podstawowa
przewagg konkurencyjna.

W 2008 roku FreecoNet rozpoczat dziatania konsolidacyjne rynek telefonii internetowej w Polsce
sukcesywnie przejmujac mniejszych graczy VolP. Najwieksza dotychczasowa fuzja FreecoNet miata
miejsce na przetomie kwietnia i maja 2010r., kiedy to na platforme przeniesionych zostato ok. 50 tysiecy
uzytkownikow Tlenofonu — dotychczas najwiekszego konkurenta FreecoNet. Po potgczeniu FreecoNet
Tlenofon SA objat okoto 40% polskiego rynku VolIP.

Opis

FreecoNet to platforma telekomunikacyjna dla klientéw indywidualnych i matego biznesu. Oferuje tanie i
wysokiej jakosci ustugi telefonii internetowej VolP oraz darmowe rozmowy pomiedzy wszystkimi
zarejestrowanymi na niej numerami telefonéw — bez wzgledu na to, od jakiego operatora i z jakiego kraju
pochodzg. Wyrdznia sie bogatym zestawem hostowanych ustug dodanych, ktére dzieki wykorzystaniu
zaawansowanej technologii umozliwiajg zwigkszenie efektywnosci dziatania firmy. Stosowanie tych
rozwigzan nie wymaga inwestowania w skomplikowane i drogie systemy, a kosztowny i dtugotrwaty proces
wdrazania wtasnej infrastruktury mozna zastgpi¢ wprowadzeniem niezawodnych i bezpiecznych ustug
hostowanych.

W ramach FreecoNet dziata rowniez innowacyjna na skale $wiatowa ustuga TelArena, ktéra umozliwia
dzwonienie z wtasnego telefonu przy pomocy dowolnie wybranych - zawsze najtafiszych - operatoréw, bez
umow i rozliczen z tymi operatorami.

Cato$¢ obstugi platformy ze strony klienta — konfiguracja ustug, wszelkie ptatnosci itp. - odbywa sie za
posrednictwem strony internetowej i wygodnego panelu konfiguracyjnego. Dzieki temu Klienci FreecoNet
mogag korzystaé z ustug z kazdego miejsca na swiecie, a takze zmienia¢ je w zaleznosci od potrzeb.




Rysunek 2. Panele uzytkownika FreecoNet

et o .
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Zrédto: Emitent

Ustugi oferowane w ramach platformy FreecoNet:

Ustugi podstawowe

Ustugi dostepne bezpfatnie dla wszystkich uzytkownikow. Umozliwiajg one zaprogramowanie systemu w
sposoéb utatwiajgcy sprawng komunikacje. Dzieki konfiguraciji poprzez panel uzytkownika FreecoNet, klienci
moga korzysta¢ z podstawowych ustug platformy, takich jak: poczta gtosowa, przekierowywanie potgczen,
billing on-line, blokowanie potgczen i wielu innych.

Ustugi dodane

Ptatne ustugi znajdujgce zastosowanie gtdéwnie wsréd klientdéw biznesowych. Ich uruchamianie odbywa sie
z poziomu panelu uzytkownika FreecoNet, poprzez ktéry sg one takze konfigurowane wediug
indywidualnych potrzeb klientéw. Gidwnym celem uruchomienia ustug dodanych w firmie jest usprawnienie
w niej systemu telekomunikacyjnego.

Tabela 3. Ustugi dodane FreecoNet

Ustuga umozliwiajgca wysytanie i odbieranie fakséw
za pomocg komputera, obstugiwana poprzez
skrzynke e-mail, wirtualng konsole fakséw badz
Wirtualny Fax Panel Uzytkownika. Pozwala na wysytanie
elektronicznych plikéw na dowolny numer faksu oraz
monitorowanie dziatan zwigzanych z obiegiem
dokumentow.

{

&=h oy
o] ¢

Zestaw ustug umozliwiajgcy kreowanie
automatycznego powitania oraz interaktywng obstuge
. 3 Wirtualna Centralka osoby dzwoniacej: U§iuga potgczona z. systemem
M ‘»ﬁ syntezy mowy, dzieki ktéremu tworzenie dowolnych
' zapowiedzi glosowych odbywa sie bezposrednio
poprzez wpisywanie ich z klawiatury komputera.
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Call Center

Ustuga pozwalajgca stworzy¢ profesjonalny system
obstugi klienta realizowany przez grupe konsultantow.
Umozliwia tworzenie kolejek abonentow
oczekujgcych na obstuge przez doradce. Jej dziatanie
polega na wykonywaniu proby tgczenia abonenta z
jednym z konsultantéw wedtug zadanego algorytmu.

@ * Rejestrator rozmow

Ustuga umozliwiajgca nagrywanie i przechowywanie
pofgczen przychodzacych, wychodzacych oraz
prowadzonych poprzez Call Center. Korzystajac z tej
ustugi mozna rejestrowac wszystkie lub wybrane
rozmowy telefoniczne oraz monitorowac je.

Telekonferencije

Narzedzie komunikacyjne pozwalajgce na
telefoniczne potgczenie sie kilkudziesieciu
rozmowcow naraz niezaleznie od tego, z ustug
jakiego operatora korzystajg oraz w jakim miejscu sie
znajdujg. Uczestnicy telekonferenciji w okreslonym
czasie mogg wdzwoni¢ sie do wyznaczonego
wirtualnego pokoju i rozpoczgé rozmowe.

komorce

Q ™» FreecoNet w

Ustugi umozliwiajgce korzystanie z FreecoNet przez
telefon komorkowy w zasiegu sieci bezprzewodowe;,
badz poza jej zasiegiem.

Integracja z www

Ustugi umozliwiajgce integracje platformy FreecoNet
z dowolng aplikacjg zewnetrzng. Narzedzie to
pozwala stworzy¢ interfejs dostepu do posiadanych
systemow przy wykorzystaniu linii telefoniczne;.

MassDial

ﬂ‘ﬁﬂ*

©

Masowe dzwonienie - ustuga umozliwiajgca
zestawianie potgczenh na dowolng liczbe numerow
jednoczesnie i odtworzenie zdefiniowanego
komunikatu. Do ustugi MassDial zostat udostepniony
interfejs programowania aplikacji (API), pozwalajacy
na integracje dowolnych zewnetrznych systeméw z
platformg FreecoNet.

Zrédfo: Emitent

Vanberg Systems Jv‘ VHNBERG
3. F SYSTEMS

Grupa docelowa

- Firmy zatrudniajgce 2- 50 os6b (wymagajg 2-50 telefonéw na biurkach);

- Firmy, ktérych trzonem dziatania nie jest technologia (IT);

—  Brak zdefiniowanej jednoznacznie branzy;
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- Firmy, ktérym zalezy na dobrym wizerunku;
—  Firmy, ktére pracujg z klientami za posrednictwem telefonu (obstuga klienta, sprzedaz);

- Firmy wymagajgce zabezpieczenia informacji (udokumentowania rozméw): zamowienia,
windykacja;

- Firmy zaréwno jednooddziatowe, jak i wielooddziatowe.

Opis

Vanberg Systems pojawit sie na rynku VolP w kwietniu 2011r. Stanowi odpowiedz spétki Aiton Caldwell na
rosngce zapotrzebowanie klientow biznesowych w zakresie $wiadczenia kompleksowych ustug
telekomunikacyjnych.

Vanberg Systems to pierwszy na rynku zaawansowany i kompleksowy system telekomunikacyjny dla firm,
zastepujacy dotychczasowe, mniej efektywne i drozsze rozwigzania, dostepne u réznych dostawcow. To
operator telekomunikacyjny (posiadajacy numeracje telefoniczng oraz obstugujacy przychodzace i
wychodzace potgczenia glosowe), nowoczesne ustugi centrali telefonicznej oraz zaawansowane
urzgdzania dostepne u jednego dostawcy, z jednym punktem serwisu i jedng faktura.

Platforma Vanberg Systems dziata w modelu SaaS (Software as a Service), co oznacza, ze firma w tatwy
sposob uzyskuje dostep do wszystkich ustug przez sie¢ internetowa. Dzieki takim rozwigzaniom nawet
mniejsze firmy mogg uzyska¢ dostep do jednolitej, zaawansowanej technologicznie infrastruktury
telekomunikacyjnej bez potrzeby posiadania i obstugi drogiego sprzetu.

Oferta

W ofercie Vanberg Systems dostepne sg odrebne rozwigzania dla mikro, matych, srednich i duzych firm z
uwzglednieniem ich kluczowych potrzeb oraz mozliwosci finansowych. Dzigki temu nawet biura
prowadzone w domu (Home Office) mogg korzysta¢ z systemu telekomunikacyjnego zarezerwowanego
dotychczas jedynie dla duzych przedsiebiorstw i korporacji. Sktadowym elementem oferty jest takze
ponadprzecietna jako$¢ obstugi klienta.

Uwzgledniajgc wielkosé firmy, Vanberg Systems proponuje swoim klientom 3 rodzaje baz (S, M, L) z
zaawansowanymi rozwigzaniami telekomunikacyjnymi. Uzytkownicy mogg dopasowaé je do swoich
indywidualnych potrzeb — zwigzanych zaréwno z liczbg pracownikéw, jak i mozliwosciami finansowymi.

Tabela 4. Ustugi Vanberg Systems - bazy

BAZA S

BAZA M

BAZA L

do 4 osb6b

5-20 oso6b

od 21 oso6b

il

Centralka w modelu SaaS

&

&

%

:W Panel www E/ E’ E/

Numer stacjonarny (potgczenia
+48 222... g}osowe)
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Numer stacjonarny (fax) 1 2 5
48222
E@I Modut Faxu 1 2 5
a Dial-in M M
°) VR o g
(@ Synteza mowy PL E’ E’

Synteza mowy EN

)RR R R

'--IZ?I,]..-: Telekonferencje M, E/
VoiceApp E/
VoiceBox

Rejestrator potgczen

Integracja www

API

| ®| K| K

Zrédfo: Emitent

Kazdg baze mozna rozbudowa¢ o dodatkowe ustugi umozliwiajgce usprawnienie systemu
telekomunikacyjnego w firmie. Sg to ustugi takie jak:

Tabela 5. Ustugi Vanberg Systems — moduty dodatkowe

" Mozli . s k fix-
‘9 Numery miedzynarodowe 92 iwos¢ zakupu numeru z prefix-em
+44 222 miedzynarodowym.
§801 Infolinia Mozliwo$é zakupu numeru infolinii 801xxx.

Ustuga ta pozwala na nagrywanie zaréwno potgczen

@ Rejestrator potagczen
4 przychodzgcych, wychodzgcych, jak i rozméw
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prowadzonych przez Call Center.

Mechaniczna zamiana tekstu zapisanego w postaci

‘|@ Synteza mowy EN znakowej na mowe w jezyku angielskim.
po System umozliwiajgcy zarzadzanie potgczeniami -
3 VoiceBox wglad w potgczenia oraz przetgczanie ich do
odpowiednich os6b.
@ VoiceApp Aplikacja stuzgca do zarzadzania potgczeniami z

poziomy aplikacji zainstalowanej na komputerze.

= Aplikacje i ustugi stuzace do integracji Vanberg

ki Int . Systems z systemami zewnetrznymi. Proste aplikacje
negracia www do nawigzywania potgczen poprzez www oraz
innowacyjne ustugi do systeméw zewnetrznych.

; Ustuga umozliwiajgca zestawianie potgczen na
* dowolng liczbe numerdéw jednoczesnie. Bardzo
MassDial wygodne narzedzie do obstugi kampanii telefonicznych
i, tym samym, promowania wyrobow lub ustug swojej
firmy.

8 VPN (potgczenie Protokét szyfrujgcy potaczenie IP pomiedzy lokalizacjg
szyfrowane) klienta a Data Center operatora.

@‘@ Funkcja umozliwiajgca integracje systemow
' API telekomunikacyjnych z dowolnymi systemami
informatycznymi.

99"-.,.% Umowa zapewniajgca wysoki poziom jako$ci obstugi
( SLA klienta w zakresie dostarczania ustug, serwisu
urzgdzen itp.

P . . Mozliwo$¢ wyboru pakietu minut na numery
Pakiety minut . . .
stacjonarne i komérkowe.

Zrédito: Emitent

Dodatkowo uzytkownicy mogg wybrac¢ indywidualne pakiety dla kazdego pracownika: Pakiet Standard, Pro
lub Video.

Tabela 6. Ustugi Vanberg Systems — pakiety dla pracownikéw

STANDARD PRO VIDEO

O Pakiet minut stacjonarne 200 500 800
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Numer stacjonarny (potgczenia

+48222... glosowe) M M M
% Numer stacjonarny (fax) M M M
’xzz Numer skrécony M M M
'_[g_ Softphone M M M

Zrédto: Emitent

Klienci majg takze dostep do nowoczesnych urzadzen biurowych kompatybilnych z Vanberg Systems.
Wybierajgc odpowiednig dla siebie oferte, mogg korzysta¢ zaréwno z proponowanych im ustug, jak i
telefonéw przewodowych i bezprzewodowych, telefondw wideo oraz paneli sekretarskich. Ustugi
serwisowe sprzetu lezg po stronie Vanberg Systems i sg okreslone w umowie SLA.

Tabela 7. Ustugi Vanberg Systems - telefony i urzadzenia

Telefony Telefony
przewodowe bezprzewodowe

Urzadzenia do sprawnego

Telefony wideo . o
zarzgdzania potgczeniami

Zrédfo: Emitent

SLA i obstuga klienta

Istotnym elementem oferty Vanberg Systems jest gwarantowany wysoki poziom SLA zapewniajgcy
najwyzszg jakos¢ obstugi klienta oraz serwis sprzetu w najkrotszym mozliwym czasie. Dodatkowo
uzytkownicy majg mozliwos¢ statego kontaktu ze swoim Opiekunem Sprzedazy i Biurem Obstugi Klienta.
Moga oni takze liczy¢ na wspétprace z indywidualnymi doradcami Vanberg Systems na kazdym etapie
prac oraz petne wsparcie techniczne w obstudze systemu.

Dystrybucja

W odréznieniu od oferty FreecoNet zaktadajgcej obstuge typu self-service, gtébwnym zatozeniem dziatu
handlowego Vanberg Systems jest sprzedaz bezposrednia. Oferta dystrybuowana jest poprzez sie¢
sprzedazowg obejmujgcg poszczegodlne regiony rynku krajowego. Okregi te obstugiwane sg natomiast
przez dedykowanych doradcéw — bezposrednio do klienta oraz przez partneréw biznesowych. Polityka
wspolpracy z partnerami opiera sie na dotarciu gtdwnie do firm telekomunikacyjnych i IT, kidre bedg
zajmowacC sie dystrybucjg linii biznesowej Vanberg Systems. Wyznacznikiem wyboru partnerow
branzowych sg wysokie standardy etyki biznesu oraz jasno okreslone procedury wewnetrzne. Partnerom
gwarantowane sg szkolenia dotyczgce produktu oraz obstugi klientéw, zgodne ze standardami Vanberg
Systems.
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Projekt — Smarto

SMarto

Kluczowym elementem projektu byto stworzenie platformy systemowej umozliwiajgcej w czasie
rzeczywistym integracje kanatéw sprzedazy, ptatnosci i rozliczen oraz wymiany informacji pomiedzy Aiton
Caldwell SA, a partnerami bedgcymi dostawcami produktéw lub podwykonawcami ustug. W wyniku
realizacji projektu mozliwe jest zintegrowanie ustug FreecoNet (telefonii) z ustugami partneréw i stworzenie
w ten sposdb kompleksowej oferty pakietowej dla biznesu (MSP). Projekt realizowany jest wspdlnie z
partnerem — firmg SuperHost.pl, ktéra zapewni m.in. poczte, hosting, serwery; inni z kolei: ochrone danych,
systemy CRM, programy antywirusowe czy wideokonferencje. Wszystkie ustugi bedg udostepniane w
modelu SaaS (Software as a Service). Z uwagi na planowane poszerzenie oferty, Aiton Caldwell SA
przygotowat przyjazny interfejs typu API, umozliwiajgcy podigczanie przysztych partneréw bez
wprowadzenia istotnych zmian w ich systemach informatycznych. Wprowadzono takze procedury, ktére
ujednolicajg i przyspieszajg aktualizacje danych. System umozliwia automatyczne sterowanie
dostarczaniem ustug, powigzane z modutem nadzorujgcym przeptywy finansowe.

Projekt

Smarto jest projektem wspodifinansowanym przez Unie Europejskg w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B.

Grupa docelowa

- Mikroprzedsigbiorstwa (do 10 pracownikéw) deklarujgce wykorzystanie w codziennej pracy:
telefonu stacjonarnego (majacych siedzibe rzeczywistego uzytku) i internetu.

- W szczegolnosci:
- new business;
- mikroprzedsiebiorstwa dziatajgce w nowoczesnych sektorach gospodarki: reklama, media,
marketing, agencje interaktywne, informatyka, Internet;
- start'upy technologiczne;
- samodzielne projekty realizowane w ramach wiekszych podmiotow.
- Targetem Smarto sg wiasciciele firm w dynamicznych branzach, managerowie projektow,
poczatkujgcy przedsiebiorcy, ktérzy majg mato czasu i mato wiedzy technicznej, natomiast

potrzebujg szybko dziatajgcej infrastruktury zapewniajgcej wielokanatlowg komunikacje swoich
zespotow.

Opis

Smarto to zintegrowany system, dostepny za posrednictwem internetu, ktéry tgczy w sobie ustugi
telekomunikacyjne, hostingowe oraz inne ustugi (CRM, Backup, Antywirus) wspierajgce funkcjonowanie i
zarzgdzanie biznesem. Oferuje zintegrowane, skalowalne i elastyczne zaplecze techniczne umozliwiajgce
prowadzenie biznesu w sposob efektywny. Opiera sie na udostepnianiu swoich produktéw i ustug przez
internet w oparciu 0 model SaaS (Software as a service) i PaaS (Platform as a service).

Rozwigzania Smarto dajg firmom duzy zakres korzysci, m.in. brak potrzeby duzych inwestyciji, fatwos¢
dostosowywania zakresu produktu do skali firmy klienta czy niezalezno$¢ geograficzng. Oferta
przeznaczona jest zaréwno dla firm, ktére dopiero wchodzg na rynek, jak i dla tych, ktére stojg tuz przed
wejsciem na kolejny szczebel rozwoju, ktére zmieniajg swoj model dziatania i szukajg rozwigzan
dostosowanych do nowego modelu oraz dla tych, ktére sg firmami - projektami wiekszych korporacji i
szukajg rozwigzan dajgcych sie szybko wprowadzi¢ w zycie.

Dystrybucja

Podstawowy kanat sprzedazy Smarto to strona internetowa (wsparta pozycjonowaniem oraz linkami
sponsorowanymi - Google AdWords). Dodatkowo planowane sg narzedzia takie jak:
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— Telemarketing;

— Sprzedaz poprzez kanaly posrednie: sprzedaz za posrednictwem placéwek bankow,
przedstawicieli bankéw, sieci salondéw komputerowych, instalatorow IT, podmioty zajmujgce sie
realizacjg ustug z zakresu naprawy sprzetu IT w firmach;

- Sprzedaz masowa w wiekszych projektach zwigzanych z promowaniem i wsparciem
przedsiebiorczosci oraz w ramach projektdow majgcych na celu stworzenie szerszego dostepu do
nowych technologii dla przedsiebiorstw ;

— Sprzedaz masowa poprzez wspotprace z instytucjami otoczenia biznesu: parki technologiczne,
inkubatory przedsigbiorczosci.

Potencjalnie brane jest pod uwage réwniez budowanie kanatéw bezposrednich - w zaleznosci od
zainteresowania ustugg wsrod wiekszych firm.

5.12.2. Zatrudnienie

Tabela 10. Struktura zatrudnienia Emitenta (wg dzialow) wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.

Dziat Liczba oséb
Zarzad 1
Dziat Sprzedazy 9
Dziat Operacyjny 10
Dziat Techniczny 10
Dziat Marketingu 2
Dziat Finansow i Administraciji 2
Razem 34

Zrédfo: Emitent

5.12.3. Plany rozwoju i cele emisyjne

Tabela 11. Cele emisyjne (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie kwota
1. Akwizycje 1.280
2. Ekspansja na rynki miedzynarodowe 300
3. Rozbudowa kanatéw sprzedazy 100
Razem 1.680

Zrédto: Emitent

Dtugoterminowe plany rozwoju Spétki sg nastepujace: (1) konsolidacja rynku VolP w Polsce, (2) ekspansja
na rynki miedzynarodowe, (3) wdrozenie i rozwdj sprzedazy nowych projektéw Vanberg Systems i Smarto.
Emitent zamierza wykorzysta¢ srodki zdobyte podczas emisji akcji serii D na realizacje powyzszych planéw
rozwojowych, w szczegolnosci pkt (1) - konsolidacja rynku poprzez akwizycje.

Poprzez konsolidacje rynku VolP Emitent rozumie akwizycje mniejszych podmiotéw gospodarczych
Swiadczgcych ustugi telekomunikacyjne w oparciu o technologie VolP. Spétka prowadzi wstepne
negocjacje z dwoma zainteresowanymi podmiotami oraz bada rynek pod katem innych mozliwych przejec.

W chwili obecnej Spétka bada mozliwosci ekspansji na rynki miedzynarodowe poprzez dziatania z
partnerami w Polsce, jak i za granicg, majgce na celu ustalenie istniejgcych rozwigzan technologicznych,
potrzeby rynkéw oraz specyfike prawng. W pierwszej kolejnosci Spétka skoncentruje swoje dziatania na
weryfikacji mozliwosci rozpoczecia ekspansji na rynki telekomunikacyjne w Rosji, Ukrainie, Rumunii oraz
Stanach Zjednoczonych.
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Do konca 2011 roku Spétka planuje w petni wdrozyé dwa nowe projekty Vanberg Systems oraz Smarto.
Zarzagd Spodtki prognozuje, iz projekty majg szanse odnie$¢ sukces komercyjny w Polsce skutecznie
wypetniajgc nisze, jakg obecnie jest brak w petni zintegrowanego rozwigzania komunikacyjnego dla matego
biznesu dostepnego w modelu SaaS (Software as a Service) oraz kompleksowego zintegrowanego
systemu tgczgcego ustugi telekomunikacyjne, hostingowe oraz inne ustugi wspierajgce funkcjonowanie i
zarzgdzanie matg firmg w oparciu o Saas.

Emitent planuje takze wykorzystaé¢ czes¢ srodkéw pozyskanych w ramach nowej emisji akcji na rozbudowe
kanatéw sprzedazy, dzieki czemu Spétka bedzie w stanie sprawniej dotrze¢ do odbiorcow i efektywniej
pozyskiwac¢ nowych klientéw i uzytkownikéw innowacyjnych rozwigzan wprowadzanych na rynek.

5.12.4. Prognozy finansowe
Prognoza finansowa sporzadzona w okresach rocznych obejmujgcych lata 2011 - 2012 zostata

opracowana na podstawie zatozen realizacji celéw emisyjnych, dziatalnosci podstawowej i rozwoju Spétki.

Tabela 12. Rachunek Wynikow - wybrane prognozowane dane finansowe Spélki za lata 2011 - 2012
oraz dane historyczne za lata 2009 - 2010 (w tys. zl)

Wyszczegdlnienie 2009 2010 2011* 2012*
Przychody ze sprzedazy 3000 6944 10 300 16 000
Amortyzacja (w tym amortyzacja wartosci firmy) 201 989 1900 1900
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -195 896 -100 500
EBITDA 6 1885 1800 2400
Wynik netto -176 677 -100 400
Zrédto: Emitent *prognoza

Zarzad Spotki prognozuje wzrost przychoddw ze sprzedazy o 48% w porownaniu z 2010 rokiem do
poziomu 10,3 min zt w 2011 roku oraz wzrost przychodéw o kolejne 55% do poziomu 16 min zt w 2012
roku w poréwnaniu z prognozowanymi danymi z 2011 roku.

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy Emitenta - dane prognozowane za lata 2011 - 2012 oraz
dane historyczne za lata 2009 - 2010 (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy (tys. zf)
20000

15 000

10 000

5000

2009 2010 2011* 2012*

Zrédto: Emitent *prognoza

Strona 83 A



Emitent prognozuje zysk przedsiebiorstwa przed potrgceniem odsetek od zaciggnietych kredytow,
podatkéw, deprecjacji oraz amortyzacji (w skrocie EBITDA) w latach 2011 oraz 2012 na poziomie
odpowiednio: 1,8 min zt oraz 2,4 min zt. EBITDA rozumiana jako suma wyniku z dziatalno$ci operacyjne;j
oraz amortyzacji, wzro$nie w roku 2012 przede wszystkim z uwagi na dodatnie wyniki z dwdch nowych linii
biznesowych: Smarto oraz Vanberg Systems.

Wykres 2. EBITDA - dane prognozowane za lata 2011 - 2012 oraz dane historyczne za 2009 - 2010 (w
tys. zl)

EBITDA (tys. zt)

3000
2500
2000
1500
1000

500

2009 2010 2011* 2012*

Zrédto: Emitent *prognoza

Aiton Caldwell S.A. to lider polskiego rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych dla matych i srednich
przedsigbiorcéw oraz klientow indywidualnych. Gidwnym obszarem dziatania Spofki jest Swiadczenie ustug
SaaS (Software as a Service) opartych na zdalnym udostepnianiu oprogramowania i ustug
telekomunikacyjnych poprzez sie¢ internet.

Oferowane unikalne rozwigzanie, bazujgce na technologii w chmurze (SaaS), stanowi podstawe
bezpiecznej i niezawodnej platformy telekomunikacyjnej zastepujgcej systemy fizyczne (centralowe).
Obecnie Aiton Caldwell S.A. oferuje swoje rozwigzania za posrednictwem 2 linii biznesowych:

— FreecoNet (réwniez pod markg Tlenofon) to platforma telekomunikacyjna przeznaczona dla
klientéw indywidualnych oraz firm z segmentu SOHO;

- Vanberg Systems, produkt wprowadzony na rynek w Il kwartale biezgcego roku, jest
zaawansowanym i kompleksowym systemem dla matych i srednich przedsigebiorstw, stanowigcym
alternatywe dla ustug operatoréw telekomunikacyjnych i sprzetowych rozwigzan centralowych.

W IV kw. biezgcego roku uruchomiona zostanie trzecia linia biznesowa - Smarto, przeznaczona dla matych
firm rozpoczynajgcych swojg dziatalno$¢ na rynku. To zintegrowany system, dostepny za posrednictwem
internetu, taczgcy w sobie ustugi telekomunikacyjne, hostingowe oraz inne ustugi (CRM, Backup,
Antywirus) wspierajgce funkcjonowanie i zarzadzanie biznesem.

Ponizej przedstawione sg prognozy dotyczgce linii biznesowych FreecoNet, Vanberg Systems, Smarto,
prognozy realizacji celow emisyjnych oraz krotki opis pozostatych czynnikow wptywajgcych na prognozy
dla catej Spoiki.

Linia biznesowa FreecoNet

Emitent prognozuje dalszy staty wzrost przychodéw z dotychczasowego gtéwnego obszaru biznesowego
Spofki, ustug swiadczonych na platformie FreecoNet (obejmujgca réwniez marke Tlenofon) skierowanych
do uzytkownikéw indywidualnych oraz SOHO, do poziomu 9 min zt w 2011 roku oraz 10 min zt w 2012
roku. Cel ten Spotka zamierza osiggng¢ w dwojaki sposob: poprzez dosprzedaz ustug, a tym samym
zwiekszenie przychodu z jednego uzytkownika, dzieki inwestycjom w nowe ustugi dodane i wzrost
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sprzedazy juz oferowanych ustug oraz dalszg konsolidacje rynku VolP w Polsce. Warto takze zaznaczy¢,
iz dzieki znacznym inwestycjom w prace badawczo-rozwojowe w branzy telekomunikacyjnej w latach 2009
- 2011, w czesci dofinansowanym ze srodkow unijnych, struktura przychodéw Spdétki bedzie sie zmieniata
w kierunku zwiekszenia udziatu przychodu z ustug dodanych w stosunku do przychodéw z ruchu
telekomunikacyjnego. Zmiana struktury przychoddéw Spoitki wigze sie takze z mniejszym wzrostem kosztu
ustug telekomunikacyjnych w latach 2011 - 2012, a co za tym idzie ze zwiekszeniem zysku z dziatalnosci
operacyjnej Spofki. Inwestycje w latach 2009 - 2011 w wartosci niematerialne i prawne wplyng takze na
wzrost wartosci amortyzacji w kolejnych latach, a tym samym na wzrost EBITDA linii biznesowej
FreecoNet.

Linia biznesowa Vanberg Systems

Prognozowane dane finansowe przedstawione w Tabeli 12. odzwierciedlajg wprowadzenie przez Spotke
na rynek dwdch nowych linii biznesowych, ktére w najblizszych latach bedg stanowi¢ o wzroscie wolumenu
sprzedazy Spoiki, jak i konkurencyjnosci oferty Spotki na rynku polskim oraz rynkach miedzynarodowych.

W Il kwartale biezgcego roku do istniejgcej marki FreecoNet, Spdtka dotgczyta linie biznesowag Vanberg
Systems, ktéra oferuje zaawansowane technologicznie, kompleksowe ustugi telekomunikacyjne dla firm.
Dzieki ofercie Vanberg Systems Spétka dotrze do szerszego grona klientdw biznesowych. Spodtka
prognozuje, iz od poczatku 2012 projekt Vanberg Systems zacznie generowa¢ dodatnie przeptywy
pieniezne, ktére pokryjg biezgce naktady Spdtki m.in. na zakup telefonéw przewodowych i
bezprzewodowych, telefonéw wideo oraz paneli sekretarskich. Urzgdzenia stanowig integralng czes¢ oferty
Vanberg Systems, sprzedawane sg klientom po promocyjnych cenach (réwniez za 1 PLN, w modelu
podobnym do stosowanego przez operatorow telefonii komdrkowej) przy podpisaniu umowy na okres 12,
24, badz 36 miesiecy. Zakupy urzadzen i ich odsprzedaz w promocyjnej cenie (w zamian za kontrakt
terminowy) majg istotny wptyw na zwiekszenie kosztow Spéiki (pozycja wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow) w latach 2011 i 2012. W drugim roku (2012) funkcjonowania oferty Vanberg Systems warto$¢
sprzedazy produktu zwiekszy sie ponad dwudziestokrotnie w stosunku do prognozowanych wynikow z
2011 roku.

Linia biznesowa Smarto

W IV kwartale biezgcego roku Spétka zamierza wprowadzi¢ na rynek oferte nowej linii biznesowej o nazwie
Smarto. Oferta Smarto zaklada sprzedaz, w oparciu o model SaaS (Software as a Service),
zintegrowanego systemu, dostepnego za posrednictwem internetu, ktéry igczy w sobie ustugi
telekomunikacyjne, hostingowe oraz inne ustugi (CRM, Backup, Antywirus) wspierajgce funkcjonowanie i
zarzgdzanie biznesem. W wyniku realizacji projektu mozliwe bedzie zintegrowanie ustug telefonicznych
Spofki (FreecoNet) z ustugami partneréw i stworzenie w ten sposodb kompleksowej oferty pakietowej dla
biznesu (MSP). Projekt realizowany jest wspdlnie z partnerami — m.in. firmg SuperHost.pl Sp. z 0.0., ktéra
zapewnia poczte, hosting, domeny, itp.; inni z kolei —back-up danych, systemy CRM czy programy
antywirusowe. Z uwagi na catkowitg innowacyjnos¢ oferty na rynku polskim Spétka dokonata ostroznej
prognozy finansowej projektu. Spotka przez pierwszy okres funkcjonowania projektu w 2012 roku bedzie
prowadzita dziatania majgce na celu stworzenie wizerunku marki Smarto, jako eksperta wsréd dostawcéw
rozwigzan teleinformatycznych wspierajgcych rozwdj mikroprzedsiebiorstw. Bedg to przede wszystkim
cykle szkolen i targéw odbywajgce sie w najwiekszych miastach w Polsce i bedgce platformg skupiajgce w
jednym  miejscu  dostawcow  ustug teleinformatycznych, instytucje  otoczenia  biznesu i
mikroprzedsiebiorcow. Emitent wskazuje drugg potowe 2012 roku, jako termin w ktérym projekt zacznie
generowac dodatnie przeptywy finansowe.

Oferta Smarto, podobnie jak oferta Vanberg Systems, obejmuje sprzedaz aparatéw telefonicznych i innych
urzgdzeh po promocyjnych cenach w momencie podpisania umowy z klientami na okres 12 miesiecy lub
diuzszy, stad tez okresowo Emitent zanotuje wzrost pozycji wartosci sprzedanych towaréw i materiatow.
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Prognoza realizacji celéw emisyjnych

Spotka prowadzi wstepne negocjacje dotyczgce akwizycji z potencjalnie zainteresowanymi podmiotami
gospodarczymi swiadczgcymi ustugi telekomunikacyjne w oparciu o technologie VolP oraz bada rynek pod
katem innych mozliwych przejec.

W prognozie wynikéw finansowych ujeto takze realizacje celu emisyjnego Spéiki, jakim jest ekspansja na
rynki miedzynarodowe. Koszt stworzenia i funkcjonowania dziatu eksportu, ktéry w pierwszym etapie
bedzie sie zajmowal weryfikacjg mozliwosci ekspansji Spoétki na rynki zagraniczne, a w kolejnych
wprowadzaniem Spotki na rynki miedzynarodowe, bedzie w pierwszym etapie dziatan czynnikiem
obnizajgcym wynik na dziatalnosci operacyjnej. Prognoza nie uwzglednia jednak ewentualnych korzysci dla
Spotki wynikajacych z pozytywnych rezultatéw dziatan na rynkach miedzynarodowych, ani kosztu
zawigzywania spoétek zaleznych (lub innych form aktywnos$ci operacyjnej) na rynkach miedzynarodowych.

Prognoza uwzglednia koszt rozbudowy kanatéw sprzedazy bezposredniej oraz posredniej, co umozliwi
Emitentowi zwiekszenie wolumenu sprzedazy, szczegdlnie nowych linii biznesowych Vanberg Systems
oraz Smarto.

Inne wazne czynniki wplywajace na prognozy Emitenta

Emitent planuje dtugoterminowy wynajem duzej powierzchni biurowej w Trojmiescie z wykorzystaniem na
siedzibe Spdtki na nowo oddanych powierzchniach biurowych, a tym samym zamkniecie swoich
dotychczasowych biur w Gdansku oraz w Gdyni. Cze$¢ kosztu adaptacji powierzchni nowego biura ze
stanu deweloperskiego do standardu powierzchni biurowych obnizy wynik na dziatalno$ci operacyjne;j.

Koszty transformacyjne Spétki z matego podmiotu gospodarczego w $redniej wielkosci firme zarzadzang w
oparciu o procesy i przygotowang do rozwoju miedzynarodowego stanowig kolejny czynnik obnizajgcy
wynik na dziatalnosci operacyjnej. Elementami zmieniajgcymi oblicze Spotki sg tworzone procesy,
procedury oraz szkolenia dedykowane wszystkim pracownikom tgcznie z kadrg zarzadzajgcg. Spotka
positkuje sie w tej kwestii ekspertami w zakresie zarzgdzania zasobami ludzkimi, organizacji
przedsiebiorstwa czy zagadnieh prawnych i finansowych.

Czynnikami wptywajgcymi na prognozy Emitenta, a nie zawartymi w niniejszej prognozie, mogg byc:

- akwizycje oraz dziatania konsolidujgce rynek powodujgce wzrost przychoddéw i okresowe
zwiekszenie kosztdw operacyjnych (integracja biznesowa i technologiczna);

— przychody i koszty zwigzane z dziataniami na rynkach miedzynarodowych, w tym koszt zawigzania
spotek zaleznych wraz z ich funkcjonowaniem;

— realizowane projekty badawczo-rozwojowe w zakresie interfejséw uzytkownika, aplikacji mobilnych
iinne.

5.12.5. Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek telekomunikacyjny w Polsce mozna podzieli¢ na dwa gtdwne segmenty: operatorow komérkowych i
stacjonarnych. Operatorzy stacjonarni dzielg sie na tych swiadczacych ustugi w technologii tradycyjnej oraz
VolP. Poszczegdélne marki z grupy Aiton Caldwell konkuruja w réznym stopniu z operatorami
stacjonarnymi.
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Rysunek 3. Podziat rynku telekomunikacyjnego w Polsce

{ Rynek telekomunikacyjny ]
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technologii VolP
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J Operatorzy swiadczacy ustugi w }

Zrédfo: Emitent

FreecoNet a rynek VolP

FreecoNet istnieje na rynku telefonii internetowej od 5 lat (do roku 2009 w strukturach firmy DATERA SA,
nastepnie jako samodzielny podmiot prawny). Wedtug szacunkéw, marka posiada 40 proc. polskiego rynku
.pure VolP” wedtug liczby klientéw i ponad 130 tys. uzytkownikéw indywidualnych i biznesowych
generujgcych przychody dla Spoétki. Przez lata FreecoNet wypracowat silng pozycje na rynku, konkurujac z
takimi firmami, jak: Tartel, IPCall, Ipfon, EasyCall, stajgc sie tym samym jednym z wiodgcych
ustugodawcow telefonii internetowej w Polsce.

Opublikowany w roku 2009 raport UKE o stanie rynku telekomunikacyjnego charakteryzuje rynek VolP
wedtug trzech kategorii: ustug $wiadczonych za pomocg dedykowanej aplikacji, za posrednictwem witasne;j
sieci oraz za posrednictwem sieci innego operatora. FreecoNet — ujety w trzeciej kategorii, plasuje sie na
wysokiej pozycji, ustepujgc miejsca dwom firmom: Netia i Net-Telecom. Takze raport PMR z roku 2011
pokazuje dobrg kondycje rynku VolP, uwzgledniajgc w nim role FreecoNet.

Podane w raportach dane nie ukazujg jednak doktadnego udziatu firm na rynku VolP, gdyz brak w nich
wiarygodnych danych oraz szczegdtowej analizy rynku telefonii internetowej (nie uwzgledniono m.in.
jednego z najwiekszych konkurentéw — firmy Ipfon). Ponadto raporty te ujmujg rynek telekomunikacyjny w
sposéb cato$ciowy, bez konkretnego rozdzielenia rozwigzan ,pure VolP” od tych oferowanych przez
operatorow stacjonarnych.

Nowa kategoria na rynku — telekomunikacyjne, hostowane ustugi dla biznesu

Ustugi hostowane to ustugi swiadczone przez internet, zastepujgce funkcjonalnosé systemoéw fizycznych,
zlokalizowanych w siedzibie klienta (firmy). Dzieki nim, w zakresie telefonii, mozliwe jest m.in. stworzenie
profesjonalnego systemu obstugi klienta, kreowanie automatycznego powitania oraz interaktywna obstuga
osoby dzwonigcej w oparciu o profesjonalng synteze mowy, nagrywanie pofgczen, a takze integracja z
telefonami komoérkowymi, stronami www oraz systemami zewnetrznymi.

FreecoNet jako pierwsza i jedyna marka na krajowym rynku VolP ma peing oferte hostowanych ustug
dodanych dla biznesu. Na bazie tych doswiadczeh stworzono kolejne marki, ktére majg rozszerzy¢ ten
segment oraz ugruntowaé swojg pozycje w nim. Te marki to: Vanberg Systems zapewniajgca
kompleksowe hostowane ustugi dla matych i Srednich firm - zaprojektowane z uwzglednieniem kluczowych
potrzeb klientéw i ich mozliwosci finansowych oraz Smarto - produkt, ktérego uruchomienie planowane
jest w Il kwartale br., a ktéry w swojej ofercie posiada¢ bedzie zintegrowane ustugi hostowane dla sektora
MSP, wspierajgce funkcjonowanie oraz zarzgdzanie biznesem.

Kazda z marek kierowana jest do innej grupy docelowej, przez co poszczegdlne oferty réznig sie ze
wzgledu na wymagania klientéw, ich potrzeby oraz sposéb wykorzystania ustug. Jednak to, co spaja
wszystkie marki, to podtoze technologiczne, pozwalajgce stworzy¢ rozwigzania dopasowane do oczekiwan

Strona 87 A



klientbw z kazdego sektora. Korzystanie z ustug pozwala na zaprogramowanie systemu w sposob
umozliwiajacy sprawna komunikacje, a odpowiednie ich rozszerzenie na stworzenie profesjonalnego
systemu telekomunikacyjnego w firmie.

Marki spotki funkcjonujg na rynku, ktéry same tworzg. Istniejg konkurenci (m.in. producenci sprzetu, firmy
Swiadczace ustugi za posrednictwem wiasnej sieci), jednak nie ma takiego, ktérego oferta mogtaby
bezposrednio zagraza¢ pozycji ktorejkolwiek z marek. Przewaga nad konkurencjg budowana jest poprzez
bogaty zestaw ustug podstawowych i dodanych oraz wysokg jakos¢ obstugi klienta.

Globalny rynek SaaS

Aiton Caldwell S.A. oferujgc innowacyjne rozwigzania telekomunikacyjne, bazujgce na hostowanych
ustugach, wpisuje sie w kategorie SaaS (Software as a Service). Polega ona na zdalnym udostepnianiu
oprogramowania poprzez sie¢ internet. Dzigki temu zostaje wyeliminowana potrzeba instalacji programu na
komputerze klienta czy tez posiadania fizycznych urzgdzen, jak np. centrale telefoniczne. Model SaaS
przerzuca obowigzki zarzgdzania, aktualizacji czy tez pomocy technicznej na dostawce. W efekcie wiec to
on odpowiada za cato$¢ systemu, co zapewnia uzytkownikowi komfort pracy. Innowacyjne rozwigzania
stosowane sg we wszystkich produktach i ustugach oferowanych przez Spotke.

Samo pojecie SaaS w Polsce jest bardzo mtode, a co za tym idzie sam rynek nie jest sprecyzowany. Aiton
Caldwell S.A. $wiadczac swoje ustugi postawit sobie za cel jego popularyzacje oraz zyskanie pozycji lidera
tego typu rozwigzan dla matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce.

Ustugi SaaS sg na sSwiecie z roku na rok coraz popularniejsze dzieki szerokiemu i powszechnemu
dostepowi do sieci. Dodatkowo, korzystanie z Internetu jest bezpieczniejsze, czego uzytkownicy majag
Swiadomos¢. Juz dzis 56% uzytkownikdéw internetu korzysta z poczty online typu Gmail, Hotmail czy
Yahoo! Mail, a 34% przechowuje prywatne zdjecia online. Z kolei 29% korzysta z aplikacji takich jak
Google Docs czy Photoshop Express. Wszelkie prognozy wskazujg na to, ze podobnie bedzie z
rozwigzaniami SaaS na rynku telekomunikacyjnym.

Rysunek 4. Ustugi SaaS na swiecie

VvV V. vV vV VvV VY
56% 34% 29% 7% 5% 5%

uzytkownikow przechowuje korzystaz przechowuje ptaciza korzystaz
internetu prywatne aplikacji prywatne przechowy- backupow
korzystaz zdjeciaonline  takichjak filmy online wanie plikow  online
poczty online Google Docs online

typu Gmail, czy

Hotmail czy Photoshop

Yahoo! Mail Express

* htto/Aivww.cloudhypermarket.com

Zréadto: http://www.cloudhypermarket.com

Rozwdj rynku SaaS nastepuje bardzo szybko. W skali globalnej wydatki na oprogramowanie dostarczane
jako ustuga za 2010 rok osiggnety 9,2 mid USD. To wzrost 0 15,7% w stosunku do roku 2009. Z kolei rok
2011 ma przynies¢ branzy juz 10,7 mld USD, a 2012 — 15 mld USD. Nie ma niestety zadnych raportéw
dotyczacych polskiego rynku rozwigzan SaaS, ani prognoz jego rozwoju.
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Wykres 3. Wielko$¢ rynku SaaS na swiecie
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* Gartner Research ,Forecast Analysis: Software as a Service, Worldwide, 2009-2014”

Podmiotami o zblizonym zakresie dziatalnosci i ofercie jak Aiton Caldwell, ktére stanowig konkurencije dla
Emitenta sa:

- w skali globalnej:
- Fonality inc. http://www.fonality.com/
- 8x8 Inc. http://www.8x8.com/
- Aptela http://www.aptela.com
- RingCentral Inc. http://www.ringcentral.com/
- TalkSwitch http://www.talkswitch.com
- w Polsce
- VECTRA biznes http://www.vectra.pl/biznes/
- Dialog http://www.dialog.pl/

5.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Ogodlna wartos¢ inwestycji dokonanych przez Emitenta w roku 2010 wyniosta 4 526 545,99 zt, w tym:
naktady na wartodci niematerialne i prawne w kwocie 4 263 031,49 zt oraz nakfady na srodki trwate w
kwocie 263 514,50 zt.

Najwiekszg inwestycjg w roku 2010 byt zakup zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Tlenofon od Grupy
02 Sp. z 0.0. Wartos¢ przejmowanej firmy zostata wyceniona na kwote 2 779 262,07 zt, natomiast srodki
trwate, gtébwnie serwery i komputery, na kwote 137 900,00 zt. Spétka z dniem 1 maja 2010 przejeta
platforme Tlenofon, niezbedne do funkcjonowania platformy urzgdzenia, kilkadziesigt tysiecy
uzytkownikow, prawa do znaku ,Tlenofon” oraz inne sktadniki zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. W
wyniku przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtka zmienita nazwe z FreecoNet S.A. na
FreecoNet Tlenofon S.A.

W roku 2010 Spodtka prowadzita dwa projekty w ramach umowy o dofinansowanie unijne, obydwa zostaty
rozpoczete jeszcze w roku 2009.

Pierwszy projekt dotyczy: ,Innowacyjnego systemu zintegrowanych kanatéw wymiany informacji B2B z
partnerami w firmie FreecoNet Tlenofon S.A.” w ramach Programu Operacyjnego ,lnnowacyjna
Gospodarka”, Os priorytetowa 8: Spoteczenstwo informacyjne — zwigkszanie innowacyjnosci gospodarki.
Nakfady poniesione na realizacje tego projektu w roku 2010 zostaly podzielone na dwa etapy,
odpowiednio: 411 485,00zt i w pdzniejszym terminie 408 900,00zt. Inwestycja ta umozliwita opracowanie
systemu informatycznego integrujgcego kanaty komunikaciji.

Drugi projekt realizowany w ramach umowy o dofinansowanie unijne dotyczy: "Budowy innowacyjnego
systemu telekomunikacyjnego nowej generacji (ang. Next Generation Network) klasy operatorskiej."
Spotka jest Partnerem tego projektu, a gtdwnym beneficjentem projektu jest Datera SA. Projekt jest
wspoifinansowany ze srodkéw Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa Pomorskiego 2007-
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2013, O$ Priorytetowa 1 "Rozwdj i innowacje w MSP", Dziatanie 1.2 "Rozwigzania innowacyjne w MSP".
Naktady poniesione na ten projekt w roku 2010 wyniosty 642 058,64 zt.

W ujeciu nie ksiegowym waznym wydarzeniem dla Spétki w 2010 r. byto przejecie trzech matych platform
VolIP nalezgcych Grupy Kapitatowej Mediatel, ktérych kilkuset klientow otrzymato mozliwo$¢ przeniesienia
swoich kont (wraz z numerami telefonicznymi, konfiguracjg oraz saldem) na platforme FreecoNet.
Transakcja odbyta sie bezgotéwkowo, gdyz w zamian za mozliwos¢ przejecia uzytkownikéw z platform
nalezgcych do Grupy Kapitatowej Mediatel, Spétka dodata operatora Mediatel do grona operatoréw
Swiadczacych ustugi telekomunikacyjne na TelArena, ustudze platformy telefonii internetowej FreecoNet.

5.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie: upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma Ilub moze mieé¢ istothe znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Emitent nie uczestniczy w postepowaniu ugodowym lub arbitrazowym. Wobec Emitenta nie zostato
wszczete zadne postepowanie egzekucyjne.

5.16. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzagdowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mieé¢ lub mialy w niedawnej przesziosci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg emitenta,
albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

Wobec Emitenta nie toczg sie Zzadne inne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania
sgdowe i arbitrazowe.

5.17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktére zwigzane sg w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego nie istniejg zobowigzania Emitenta istotne z
punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentoéw finansowych.
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5.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie, jak réwniez do
dnia sporzgdzenia Dokumentu, nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na
wyniki dziatalnosci gospodarczej Spoétki.

5.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej emitenta i jego grupy kapitatowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych, zamieszczonych w
rozdziale 6

W dniu 8 marca 2011r Zarzad Emitenta podjgt uchwate o emisji 9.182 akcji serii B, ktére zostaty
wyemitowane w ramach programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej w drodze ztozenia oferty przez
Spotke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéw bedacych pracownikami Emitenta — subskrypcja
prywatna.

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 marca 2011r.,
postanowiono o zmianie nazwy Emitenta na Aiton Caldwell S.A. W dniu 14 kwietnia 2011r., Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowit o
rejestracji zmiany nazwy Spotki na Aiton Caldwell S.A.

W dniu 24 maja 2011lr. WZA Emitenta podjeto uchwate o emisji do 84.000 akcji serii D, ktére zostaty
zaoferowane inwestorom zewnetrznym w ramach oferty prywatnej. Celem emisji akcji serii D byto
pozyskanie srodkéw na akwizycje, rozwdj zagraniczny i rozbudowe kanatéw sprzedazy.

Emisja przeprowadzona zostata w dniach od 31 maja 2011r. do 15 czerwca 2011r. Objete zostaty
wszystkie oferowane akcje serii D, a Spotka pozyskata srodki w wysokosci 1.680.000,00 zt.

5.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

5.20.1. Osoby zarzadzajace
Zarzad Spoiki jest dwuosobowy.

Tabela 13. Zarzad Emitenta.

Lp. Imie i nazwisko Stanowisko
1 Jan Wyrwinski Prezes Zarzadu
2 Michat Kruzycki Wiceprezes Zarzadu

Zrédto: Emitent

Jan Wyrwinski

Absolwent Politechniki Gdanskiej - Wydziatu Zarzgdzania i Ekonomii (specjalizacja: Ekonomia i Finanse)
oraz Fachhochschule Stralsund w Niemczech (Baltic Management Studies). Do dzisiaj silnie zwigzany z
uczelnig, dzieki dziatalnosSci badawczej i dydaktycznej, w ramach ktérej m.in. prowadzit ze studentami
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zajecia dotyczagce innowacyjnych technologii. Jego doswiadczenie zawodowe obejmuje prace z zakresu
planowania strategicznego (Panstwowa Akademia Nauk, Instytut Oceanologii), koordynacji transportu
(Hayes Valley Care) oraz zarzadzania relacjami z klientami (Geosynt Sp. z 0.0.). Jan Wyrwinski jest
zwigzany z branza telekomunikacyjng od roku 2005. Jako pracownik Datera SA miat istotny wptyw na
catosciowg koncepcje oraz pdzniejszy ksztalt platformy FreecoNet (obecnie jednej z linii biznesowych
grupy Aiton Caldwell). Dzi$ jako Prezes Zarzgdu Aiton Caldwell SA z powodzeniem realizuje strategie
firmy, odpowiada za jej biezace funkcjonowanie oraz nieustajgcy rozwéj. Reprezentuje spétke na rynku
polskim oraz zagranicznym.

Michat Kruzycki

Absolwent Wydziatu Zarzgdzania i Ekonomii Politechniki Gdanskiej. Na tymze Wydziale ukonczyt takze
studia podyplomowe Zarzgdzania Projektami. Doswiadczenie zawodowe zdobywat zaréwno w Polsce jak i
za granicg, w takich firmach, jak O’Connor Sutton Cronin (Irlandia, 2004) oraz FHU Computerland (2005-
2006), gdzie byt odpowiedzialny za prace w obszarze IT. Od roku 2006 zwigzany jest z branza
telekomunikacyjng — poczgtkowo na stanowisku Starszego Konsultanta ds. Technologii VoIP w firmie
Datera SA — twoércy platformy FreecoNet. Od 2009 petni funkcje Dyrektora Operacyjnego nadzorujgc
biezgcg dziatalnos¢ Spotki oraz koordynujgc dziatalno$¢ wszystkich linii biznesowych. W' sierpniu 2011
zostat powotany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Aiton Caldwell SA.

Zgodnie z obowigzujgcymi zapisami Statutu Emitenta (tj. §17), cztonkowie zarzagdu powotywani sg przez
Rade Nadzorczg na wspdlng 3-letnig kadencje. Prezes Zarzadu zostat powotany na Il kadencje na mocy
Uchwaty nr 06/05/2011 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 maja 2011r. Wiceprezes Zarzadu zostat
powotany na Il kadencje na mocy Uchwaty nr 04/08/2011 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 26 sierpnia
2011r.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czlonka zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkgciji
czlonka Zarzadu (art. 369 § 4 KSH). Jednakze, jezeli statut przewiduje, ze czionkéw zarzgdu powoluje sie
na okres wspélnej kadencji, mandat czitonka zarzgdu powotanego przed uptywem danej kadencji zarzadu
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw zarzadu, chyba Ze statut stanowi
inaczej (art. 369 § 3 KSH). Tym samym biezgca kadencja Zarzgdu Emitenta wygasnie z dniem
zakonczenia roku obrotowego 2013, natomiast mandaty czlonkéw Zarzadu Emitenta wygasng z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2013.

5.20.2. Osoby nadzorujace

Tabela 14. Rada Nadzorcza Emitenta.

Lp. Imie i nazwisko Stanowisko

1 Krzysztof Malicki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2 Anna Ciotkowska Czlonek Rady Nadzorczej

3 Jacek Swiderski Czlonek Rady Nadzorczej

4 Ryszard Wojnowski Cztonek Rady Nadzorczej

5 Bogdan Bartkowski Czionek Rady Nadzorczej

Zrédfo: Emitent

Krzysztof Malicki

Absolwent Wydziatu Elektroniki, Telekomunikacji i Informatyki Politechniki Gdanskiej oraz Wydziatu
Zarzadzania i Ekonomii tejze uczelni. W 1999 roku zdobyt tytut Najlepszego Studenta Trojmiasta - laur
Czerwonej R6zy. W 2000 roku ukonczyt Profesjonalne studium finanséw dla Menadzerow w Gdanskiej
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Fundacji Ksztatcenia Menadzeréw, a w 2003 roku uzyskat miedzynarodowy tytut Project Management
Professional. W latach 1999-2003 pracowat w Prokom Software SA, bedgc odpowiedzialnym za inwestycje
w sektorze nowych technologii. W 2003 r. wspéttworzyt Grupe Doradztwa Finansowego i Inwestycyjnego
Sp. z 0.0. (GDFI), przeksztatcong w 2006 r. w Datera Sp. z 0.0., a nastepnie w Datera SA. Jest jednym z
tworcow i najwiekszych akcjonariuszy Aiton Caldwell SA. Pan Krzysztof Malicki wchodzi w sktad Rady
Nadzorczej Aiton Caldwell SA od 2009 roku. Od roku 2011 petni takze role Petnomocnika Rektora ds.
Komercjalizacji Projektéw na Politechnice Gdanskie;j.

Bogdan Bartkowski

Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego. W latach 1983-1984 stuzyt w jednostce ONZ na wzgérzach Golan na
pograniczu lzraela i Syrii (zostat odznaczony Medalem ONZ w Stuzbie Pokoju). Prace zawodowa rozpoczat
w Wydziale Kontroli Dewizowej Izby Skarbowej w Gdansku, gdzie pracowat od 1984 do 1986 roku. W 1991
roku objat posade najpierw Finance Managera, a potem Logistics Managera w R.J. Reynolds Tobacco
Polska SA. Do 1991 byt pracownikiem w Centromor SA i Stoczni Battyk w Gdansku. W okresie 1993-1995
pracowat jako Finance Manager w CODO (Company Owned Distribution Operation). W latach 1995-
1997 piastowat stanowisko Skarbnika w PepsiCo Trading Sp. z 0.0. W okresie 1997-1998 petnit funkcje
Cztonka Zarzadu i Dyrektora Finansowego Hellmann-Moritz International Forwardes Sp. z 0.0., a w latach
1998-2003 te same funkcje w Prokom Software SA., natomiast w roku 2003 Zastepcy Prezesa Zarzadu i
Gtéwnego Dyrektora Finansowego w Scientific Production Investment Group ‘“Interpipe" w
Dniepropietrowsku na Ukrainie. Pan Bogdan Bartkowski wchodzi w sktad Rady Nadzorczej Aiton Caldwell
SA od 2010 roku. W chwili ztozenia Dokumentu Informacyjnego piastuje rowniez funkcje czionka Rady
Nadzorczej w spoétce Datera SA i w zarzgdach Grupy Doradztwa Finansowego i Inwestycyjnego Sp. z 0.0.,
Dullek Biuro Inzynierskie Sp. z o.0.

Ryszard WojnowsKi

Absolwent Uniwersytetu Gama Filho w Rio de Janeiro. Ukonczyt takze Studium Podyplomowe Bankowosci
Inwestycyjnej London Guildhall University. Jest licencjonowanym doradcg w zakresie publicznego obrotu
papierami wartosciowymi. W latach 1982-1992 pracowat w stoczniach w Rio de Janeiro oraz w Dubaju,
nastepnie prowadzit wlasng dziatalno$¢ na terenie Zjednoczonych Emiratéw Arabskich i Bahrajnu. W
okresie 1995-1997 pracowat najpierw w Biurze Maklerskim Banku Gdanhskiego, potem w Inwestycyjnym
Domu Maklerskim PBI SA na stanowisku Naczelnika Wydziatu. Po tym okresie do lipca 2004 r. petnit
funkcje specjalisty ds. inwestycji kapitatowych w Prokom Software SA. Obecnie prowadzi wilasng
dziatalno$¢ gospodarczg, obejmujgcg m.in. doradztwo finansowe. Pan Ryszard Wojnowski wchodzi w
sktad Rady Nadzorczej Aiton Caldwell SA od 2011 r. Jest takze cztonkiem Rad Nadzorczych spétek Apator
SA, Datera SA, Eurocash SA oraz Signity SA.

Anna Ciotkowska

Absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunku Finanse i bankowo$¢, a takze studiéw doktoranckich
w Kolegium Nauk o Przedsiebiorstwie tejze uczelni. Uczestniczka stypendium w Norges Handelshgyskole
w Bergen (2003, Norwegia) oraz programu Community of European Management Schools Master’s in
International Management Program (2003-2004). W latach 2004-2008 pracowata w Dziale Audytu
Gospodarczego w Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Od roku 2008 peini funkcje Zastepcy Dyrektora
Finansowego spotki Grupa 02 Sp. z 0.0. Jest réwniez kandydatem na Biegtego Rewidenta (Krajowa Izba
Biegtych Rewidentéw, od 2006r.) oraz kandydatem do uzyskania certyfikatu ACCA (Association of
Chartered Certified Accountants - Miedzynarodowa organizacja zrzeszajgca specjalistow z zakresu
finanséw i rachunkowosci, od 2009r.). Pani Anna Ciotkowska wchodzi w sktad Rady Nadzorczej Aiton
Caldwell SA od 2010r.

Jacek Swiderski

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Zarzgdzanie i Marketing. Wspotzatozyciel i
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Czlonek Zarzadu Grupy 02 Sp. z 0.0. Peini funkcje dyrektora finansowego (CFO) i operacyjnego (COO). W
SailFund - Funduszu Aniotéw Biznesu, odpowiada za proces inwestycyjny i inwestycje w dojrzate spoétki.
Laureat Webstara ,Cztowiek Roku Polskiego Internetu” (2006) — nagrody przyznanej wspétzatozycielom
Grupy 02 w konkursie organizowanym przez Webfestiwal oraz Nagrody ,Przedsiebiorca Roku” (2004)
zdobytej w konkursie Ernst & Young w kategorii Nowy Biznes. Pan Jacek Swiderski wchodzi w sktad Rady
Nadzorczej Aiton Caldwell SA od 2010 r.

Zgodnie z obowigzujgcymi zapisami Statutu Emitenta, Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na
wspolng 5-letnig kadencje. Pierwsza 5-letnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem zakonczenia roku
obrotowego 2012. Zgodnie z przepisami KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej (art. 369 § 4 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH).
Jednakze, jezeli statut przewiduje, ze cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji,
mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej, chyba Zze statut stanowi
inaczej (art. 369 § 3 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH). Tym samym mandaty czionkéw Rady Nadzorczej
Emitenta wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2012 rok.

5.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Aktualna struktura akcjonariatu Aiton Caldwell S.A. na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 15. Struktura Akcjonariatu Emitenta.

Akcjonariusz Seria akcji  llos¢ akgji Udzja% o W) les  esoly WEEl G | T
kapitale na WZA gtosach na WZA

Borgosia Investments Limited (Cypr) | C 136 364 13,61% 136 364 13,61%

Jadhave Holdings Limited (Cypr) C 136 364 13,61% 136 364 13,61%

Bridge20 Enterprises Limited (Cypr) | C 136 363 13,61% 136 363 13,61%

Krzysztof Malicki A 129 600 12,93% 129 600 12,93%

Ryszard Wojnowski A 98 661 9,85% 98 661 9,85%

Bogdan Bartkowski A 70 611 7,05% 70 611 7,05%

Marek Bednarski A 66 001 6,59% 66 001 6,59%

Pozostali Akcjonariusze A B, C,D |228 309 22,76% 228 309 22,76%

Razem 1.002.273 100,00% 1.002.273 100,00%

Zrédto: Emitent

Wsréd pozostatych akcjonariuszy znajduje sie miedzy innymi Animator Rynku dla akcji Emitenta, ktéry
obejmowat w procesie oferty prywatnej akcje serii D Aiton Caldwell S.A.
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6. Sprawozdania Finansowe.

6.1. Sprawozdanie Finansowe za 2010r.

Na mocy Uchwaty NWZA Emitenta z dnia 16 marca 2011 postanowiono o zmianie nazwy Spétki z
Freeconet Tlenofon SA na Aiton Caldwell SA. Wtasciwy Sad Rejestrowy dokonat rejestraciji zmiany nazwy
Spoiki na Aiton Caldwell S.A. w dniu 14 kwietnia 2011r.

Zamieszczone Sprawozdanie Finansowe za 2010r. sporzgdzone zostato na dzien 31.12.2010r., stad
dotyczy Emitenta dziatajgcego woéwczas pod nazwg Freeconet Tlenofon S.A.

DOKUMENTACIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE) ZA ROK 2010

SPOLKI

Freeconet Tlenofon Spotka Akcyjna

ednostha sporzadzalaca

DwaPlusleden Sp.z20.0 Biurc

u 'v'\'ffib' O
1ol 058 746 34 13, fax ozl 746 3412

At f
ete b

&2-232 Gdansk
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DANE OGOLNE

1 Nazwa jednostki Freeconet Tlenofon S.A,
2 Rok obrotowy : 2010
3 Dane za okres /od - dof 2 01.01.2010 - 31.12.2010
ilo&¢ m-cy
okres poprzedni 2 01.01.2009 - 31.12.2009 12 m-cy
okres biezacy : 01.01.2010 - 31.12.2010 12 m-cy
4 Data wprowadzenia danych $ 05-03-2011
5 Stopy podatku dochodowego (w/%)
okres poprzedni : 19,0%
okres biezacy . 19,0%
6 Rach. zyskow i strat : poréwnawczy
Sporzadzit: Sprawdzit: Zatwierdzit:

- PREZZ(ES ZA%%L
SAMODZIELNA KSIEGOWA (\‘ " b%r\q'elg Breezinska) /‘A 2 7Wm_mski

Ewa lwska CERTYFIKAT KSIEGOWY NR 176742007
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Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego Freeconet Tlenofon Spotha Akeyjna

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje porzadkowe

Sprawozdanie finansowe Freeconet Tlenofon Spélka Akeyjna, z siedziba w Gdansku, ul.
Trzy Lipy 3 (do dnia 21.03.2010 roku siedziba Spdtki w Gdansku ul, Ofiar Grudnia 70 40/6)
zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
Kodeksem Spoétek Handlowych,

Przedmiotem dzialainosci Spotki zgodnie z umowa Spolki jest:

e  Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2);

e Dzialalnos¢ w zakresie nagran dzwickowych 1 muzycznych (PKD 59.20.2);

¢ Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacii (PKD 18.20.2)

e Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryfervinych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.41.Z)

e Sprzedaz detaliczna sprzgtu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.42.7)

e Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wylgezajac komputery (PKD
771.33.2)

e Duzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.7)

e Dzialalnodé zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7)

* Dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.7)

e Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnoé¢ (PKD 63.11.7)

e Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.7)

e Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (PKD 95.11.Z)

e Pozostala dzialalno$¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych(PKD 62.09.7)

* Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 71.11.2)

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19.7)

e Dazalalnos¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe (PKD 69.20.7)

e Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.7)

e Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z)

w

e
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Wprowadzente do Sprawozdania Finansowego Freeconet Tlenofon Spétha Akcyina

e Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.7)

e Dzialalnod¢ firm centralnych (head Offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych (PKD 70.10.Z)

* Dziatalnosc holdingéw finansowych (PKD 64.207)

* Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
85.59.B)

e Telekomunikacja (PKD 61)

* Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesei do niego
(PKD 46.52.7)

* Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych (PKD 26.20.Z)

e Produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylaczeniem komputeréw i urzgdzen
peryferyinych (PKD 28.23.7)

¢ Handel hurtowy. z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)

* Handel detaliczny, z wylaczeniem handiu detalicznego pojazdami samochodowymi
(PDK 47)

* Naprawa i konserwacja artykufow uzytku osobistego 1 domowego (PKD 95.2)

e Dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dzialalnos¢ powigzana (PKD 62.0)

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 72.1)

e Edukacja (PKD 85)

Gioéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w roku 2010
e Telekomunikacja (PKD 61)

Umowa Spétki zostala podpisana w dniu 19.05.2008 roku.

Spolka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow w
dniu 05.09.2008 pod numerem KRS 0000313046.

Czas trwania Spotki zgodnie z umowg jest nieoznaczony.

W okresie sprawozdawczym prowadzenie ksiag rachunkowych w okresie od 01.01.2010 do
31.12.2010, prowadzenie ksiag rachunkowych zostat zlecony firmie DwaPlusJeden Sp. z 0.0.,

NIP 957-102-71-61. ;
o
/ A
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Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego Freeconer Tlenofon Spitka Akeyina

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy 01.01.2010 i
konczgey sie 31.12.2010.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze) przez Spélke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, obejmujacej okres nie
krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego.

W omawianym okresie Spélka zanotowala zysk bilansowy. Jest to drugi pelny rok
dzialalnosci Spotki. Spotka reguluje terminowo zobowigzania biezace. korzystajac w pewnym
zakresie ze wsparcia pozyczkowego akcjonariuszy, ktérzy potwierdzajg dalsza gotowosé
takich $wiadczen, a takze w roku 2010 zanotowano wsparcie kredytowe banku BRE Bank
zgodnie z umowa w wysokosci 744.702,04. Kredyt zostal sptacony w catosei w roku 2010.
Zarzad Spoiki nie widzi przestanek zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

3. Poréwnywalnosé danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2010 oraz
poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2009.

4. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci obowiazujacymi jednostki kontynuujace dzialalnosé.
Spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosziow oraz ostroznej wyceny.

4.1. Rachunek zyskow i strat

4.1.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujq niewstpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ushig (VAT) ujmowane w
okresach, ktorych dotycza.

W 2010 roku Spétka osiagata przychody ze sprzedazy ushig oraz towaréw.

4.1.2. Koszty
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Worowadzenie do Sprawozdania Finansowego Freeconet Tlengfon Spdtka Akeyina

Spolka ewidencjonuje koszty w ukladzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produkt(;\:?
towarow 1 materialow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong czg¢sé

kosztow posrednich.
Jednostka ujmuje wszystkie osiagnigte, przypadajace na jej rzecz przychody i obciazajace ja
koszty zwiazane z tymi przychodami, dotyczgce danego okresu rozliczeniowego, niezaleznie

od terminu ich zaplaty, a dla zapewnienia wspéimiernosei przychodéw i zwigzanych z nimi
kosztoéw do aktywow lub pasywow danego okresu rozliczeniowego zaliczane sa koszty lub
przychody dotyczace przyszlych okresow oraz przypadajace na ten miesige koszty, ktére
jeszcze nie zostaly poniesione. Prowadzona jest pozaewidencyjna alokacja kosztéw do
produktéw i wycena ustug w toku pozwalajaca wyodrgbni¢ wartos¢ ,,ustug w toku™.

Na wynik finansowy Spdiki wplywaja ponadto:

e Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnosciq Spotki w
zakresie m.in. zyskow 1 strat ze zbycia nie finansowych aktywéw trwalych,
aktualizacji wyceny aktywéw nie finansowych, utworzenia 1 rozwiazania rezerw.
Przychody finansowe z tytulu odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji. aktualizacji
wartosci inwestycji.

e Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji.

4.1.3. Opodatkowanie

4.1.3.1. Podatek dochodowy biezgcy

Spélka jest podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych. Biezace zobowigzania z
tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.

4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony

Jednostka tworzy rezerwe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Z uwagi
na zachowanie zasady ostroznej wyceny, dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow
z tego tytulu do wysokosci stworzonej rezerwy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przyszloscei.
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Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$é¢ odroczona podatku dochodowego stanowi
roznice pomiedzy stanem rezerw aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego.

4.2. Bilans

4.2.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne wycenia sig¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz
ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

4.2.2. Srodki trwale

Srodki trwate sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
skladnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych okreslajacej wysokosc
amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychoddow.

Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku
oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigea ziotych sa jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztdw w momencie przekazania do uzytkowania.

4.2.3. Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie nie wystapily.

4.2.4. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe nie wystgpujg w Spofce w roku 2010

4.2.4.1. Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomogci oraz wartosci niematerialne i prawne nie wystepuja w Spolce w roku 2010.
4.2.4.2. Diugoterminowe aktywa finansowe:

Udzialy lub akcje stanowiace znaczace pozycje aktywdw wycenia si¢ metodg praw wlasnosci.

Pozostale wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. W omawianym okresie pozycja nie wystapita. ,
'(Lg %/
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4.2.5. Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Na dzien bilansowy stan towarow do dalszej odsprzedazy wynosil 13.865.83.

Koszty wytworzenia nie zakorniczonej uslugi wykonywanej na podstawie dlugotrwalych
umow: nie wystapily.

4.2.6. Naleznosci wycenia sig¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych w spolce nie wystapily.
4.2.7. Kréotkoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje stanowigee znaczaee pozycje aktywdow wycenia si¢ metoda praw wlasnosci.
Pozostate wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. W omawianym okresie pozycja nie wystapila.

4.2.8. Srodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;.

Wyrazone w walutach obeych wycenia sie na dzien bilansowy po Kursie $rednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Srodki pieniezne w walutach obcych nie wystapity.

4.2.9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow czynne dokonywane sg, jezeli koszty
poniesione dotycza przysztych okresow sprawozdawezych.

4.2.10. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedlug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy
spoiki.

Kapital zakladowy spotki kapitatowe] wykazuje si¢ w wysokosci okreslone] w umowie lub
statucie 1 wpisanej w rejestrze sadowym,

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital zakladowy wynosi 909 091.060 zt i skiada sie z
909 091,00 akcji imiennych A 000.0001-500.000 oraz C 000.0001 — 409.091 o nominalnej
wartosci 1 zl. jedna akcja.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomnigjszonej o koszty tej emisji. Pozostata czgs¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

(lmd
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wiasnym. Udzialy wiasne nie wystapily.
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw- nie wystepuje.

4.2.11. Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle
zobowiazania i wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartodci.
Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte
zobowigzania si¢ wiaza. Rezerwy na swiadczenia pracownicze rozliczane sa kasowo.

4.2.12. Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty. Jezeli
termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazah. z
wyjatkiem zobowiazan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Pozostate
czgsci sald wykazywane sa jako krotkoterminowe.

4.2.13. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) Rozliczenia migdzyokresowe Kkosztéw bierne dokonywane sa w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. W
omawianym okresie nic wystapity.

b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
W roku 2010 wystapity migdzyokresowe rozliczenia przychodéw z tytutu przedplat na konto
typu prepaid w wysokosci 869.518,95 21, oraz rozliczen projektéw UE RPPM.01.02.00-00-
058109 w wysokosci 651.795.65

4.3. Wycena transakeji w walutach obeych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznodci lub
zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym
lub innym wiazacym jednostke¢ dokumencie ustalony zostal inny kurs — w przypadku
pozostalych operacii.

4.4. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
W omawianym roku obrotowym Spolka nie zmieniata zasad ksiggowania, oraz polityki

rachunkowosci.
b ﬁo
l‘ ‘
Mot

"
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f o Stamna o ST Stan na
A e 31.12.2003 34422010 PAS-YW'.‘ ~ e 131.42.2009 31,12.2010
A [ Aktywa trwale 1002 516,74 4641 716,11 A | Kapital (fundusz) wlasay 296 906,10 3 987 044,21
Wartosci micmaterialne i Carss ;
L fprawne - sss3s366]  a12z01ppe| | | NAPital unduss) podstawowy 500 000,00 908 091,00
| | Roszty zakongzonych prac i | Nuleine wplaty na karpital
rozwojowych podstawowy (wiclkodé ujemna) -16 000,00
" Udzaly {akeje) wlasne
2 ! )
2ic | Mommall ity s3733as0| 253 267.80] "' | (wiclkosé ujemnn)
- |Inne wartoser mematerialne i R Fa .
® | prawne sestaze| 1185 7aa0s] TV | aPital (fundusz) zapasowy 2529 546,03
4 Zaliczki ns wartoscl v Rapital (fundusz) z
niematerialne i prawne aktualizacji wyceny
3 ! o | Pozostale kapitaly (fundusze)
Il | Rzecarwe aktywa trwale 199 534,08 253 490,27 vi ey
I |Srodki trwade 199 584,08 283 499,27| VII | Zysk (strata) z lat ubieglych -12 508,39 -188 083,50
grunty (w tym prawo anls
) | Lzytkowanin wicczystego gruntu) VIE| Zysk (strata) notto 175 585,51 678 501,08
. R Odpisy z zysku netto w ciggu
b) z:'zd“::;.‘:':;;féo?"::;m IX | roku obrotowego
o J ? (wielkos€ ujemna)
0 urzadzenia techniczne © B Zobowigzania | rezerwy na
maszyny 119 481,43 118 183,07 zo’bwilunin 1088 231,18 2 883 017,27
d) | $rodki transporiy 6971445 103 879,52 | | Rezerwy nu zobawiyzania 21 179,00 24 875,00
- T Rezerwa 2 tvtulu odroczoneyo
6) | inie: ok trwmie 1038820 61 AJS.G!L I | nodations dochodowego 13 179,00 5 879,00
N . { Rezerwa na $wiadczenia
cabes o 2
2 ) Srodk: trwale w budowie 2 | emerytalne i podobne
Zaliczki na $rodki trwate w
3 tudowie — dlugntermmonwa
HT | Naleinodei dlugoterminowe 50 200,00 50 000,00 — krotkoterminowa
1| Od yednostek powiazanych 3 | Pozostabe rezerwy & 000,00 19 000,00
2 | Gd pozestatych jednostek 50 000,00 50 000.00 — dlugoterminowe
IV | Inwestycje dlugoterminowe krotkoterminowe 8 000,00 19 000,00
I | Nienschomasci 11 | Zobowijzania dlugeterminowe 48 170,91 36 960,60
2 | Wartcéci niematerialne i prawne 1 | Waobec jednostek powiazanych
Diugoterminowe akiywa » P e
3 Hiakecisd 2 | Wobece pozostalych jednastek 47084 36960,60
a) | w jednostkach powigzanych a) | kredyty i pozycaki
BT FORY 1S . 2 tytufu emisji dluznych
uizialy tub akgje b) papierdw wartosciowych
— inne papiery wartosciowe ¢} | inne zobowiazania finansowe 4717091 36 960,60
~ udzelone pozyczki d) | inne 100000
— inne diugoterminowe aktywa 1 Zobowigrania
finansowe kritkoterminowe 670 842,36 1304 363,07
b) | w pozostalveh jednostkach 1 | Wobec jednostek powiszanych
S 12 z tytutu dostaw @ ustug, ©
udzialy bob akgje 3 okresie wymagalnosci:
~ IAAC PAPIECY Wartosciowe — do 12 miesigey
— udzicloae pozyczki — powyzej 12 miesigey
— inne diugoterminowe aklywa 6) | irime
finansowe
4 |lInne mwestyeje dlugotenminowe 2 | Wobee pozostalych jednostek 670 842,35 1304 363,07
. | Dlugoterminowe rodiczenia = o
V. Jiliarehsisowe 84379,00 186 20500] ) | Kredyty i pozyezki 186 144,28 194 544,26
| Aktywa 2 tytufi odroczonege b | tyluu emisyi diuznych
podatku dochodowego 84 379,00 186 205,00 papierow wartodciowych
Inne roziiczenia
2 miedzyokresowe ¢) | mne zobowigzanta finansowe 8 69043 1021033
. ];}/
W, 2
fly. L ®
/ ‘.\ "’J-



Aktywa obrotowe

382 47054

2233 34537

d)

z tytulu dostaw i uslug, o
okresie wymagalnogei:

ZLapusy

22 789,22

13 865,83

~do 12 micsigcy

324 868,53
324 868,53

609 560,56,
604 560,56

Materialy

~ powyze] |2 miesigey

Pélprodukty i produkty w toku

)

zaliczKi ofrzymane na dostawy

Produkty gotowe

f)

zobowinzania wekslowe

O P R e

Towary

2278322

13 865,83

g

z tytutu podatkdw, cel.
ubezpieczen i innych Swisdezen

32 634,86

208 525,25

n

Zaliczki na dostawy

h)

z tvtuly wynagrodzen

Nuleimosdei Krothkoterminowe

258 667 61

431 343,03

)

inne

117 704,28

282 022,67

Naleznosc od jednostek
powgzanvch

w

Fundusze specjalne

a)

z tytubu dostaw i uslug. o
okresie spiaty:

Rozliczenin migdzyokresowe

348 188,91

1462131480

- do 12 miesiecy

Ujemna wartodd firmy

—powy2ej |2 miesigcy

(=]

Inne rozlivzenia
migdzyokresowe

a8 128,31

1521 314,60

b)

inne

— dlugoterminowe

386 331,64

(=]

Naleznosa od pozestalych
jednostek

268 657,61

451 343,03

— krdtkotermunowe

343 188,91

1135 983,06}

ab

z tytulu dostaw i uslug, ©
okresie splaty:

91 682,97

419 855,67

-~ (o 12 miesigcy

91 852,87

419 855 87

—powvzel 12 miesigey

z tytulu podatkow. dotacii, cel,
ubezpieczen spodecznych

i zdrowotnych oraz innych
Swiadczeh

110 92530

nne

56 079,34

61 487,36

dochodzone na drodze sadowe|

Inwestyeje Rrotkoterminowe

99 856,36

1720 449,12

Krotkoterminows aktywa
finansowe

99 356,38

1720 448,12

w rednostkach powigzanych

- wdzialy lub akcje

—inne papiery watosciowe

—udziclone pozycaki

— inne krtkoterminowe aktywa
finansowe

b)

w pozostalych jednostkach

11 852,88

— udzialy lub akcje

~ inne papiery wartoscowe

— udzelone pezyezki

11 250,00

- inne kedtkoterminowe akiywa
finansowe

602,83

<l

srodki pienigzne § inne aktywa
picnigine

99 855,36

1708 596,24

- Srodki prenigzne w kasic 1 na
rachunkach

99 855,36

1556 290,95

~ inne $rodKi pienigzne

152 305,26

- fnuie aklywa pienigine

Inne inwestycje
kroticoterminowe

v

Krétkoterminowe rodiczenia
migdzvokresowe

118735

17 687,39

Sporzgdzono daa

- AKTYWA razem
— {summa poz. A | B)

138528728

6 8765 061,48

PASYWA razem -

{suma puz. A i B)

1385 237.251

687506148

28.042011

-~
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{wariant porGwnawczy)
jednostia obliczeniowa: It

= Dane'za rok
Yiers: : 3 \hsuugdlmcme 2 2008 2046
A Przychody. ncﬂo " sprzcdatv i zrdwnane  nimi, w tvin: 3 000 199,70} €944 11331
- od jdnostek powigzanvch |
1 Przychody netto ze sprzedazy produkiow 3 D00 408,40 6 950 206,93
I ?m@n_a :ahx.\u pmduki}(jwﬂzwwkszm)e - wartos¢ dodatnia, 8 w.ssl 1060573
zmniejszenie — wartosé ujemna)
111 Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
1V | Przychody netto ze sprzedazy towarbw i materialdw 6 613,95/ 451211
B Koszty dzialalno$ci operacyjaej 3 148 056,52 5974 004,96
I Amortyzacja 57 955,71 508 143 45
1 Zuzycie materiaddw i energii 53 262,11 97 360,31
111 Ustugi obee 2 478 437, 420330571
IV | Podatki i oplaty, w tym: 26726 39 02388
~ podatek akcyzowy
Vv Wynagrodzenia 428 721,44] B25 497,16
Vi Ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadczenia 61 07096/ 130 446,24
VII | Pozostate koszty rodzajowe §9 426,13 121 724,65
VI | Wartosé sprzedanyeh towandw i maderialow 6 598,08 47 503,18
€| Zysk{strata) ze sprecdaiy (A~ B) T AT AR -147 856,82 970 108,35
D | Pozostale przychody operacyine 109 023,38/ 419 810,43
1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych |
i1 | Dotacje 108 ©20,30| 408 926,30
111 Inne przychody operacvine 3,08 11 784,13
E | Pozostale Eoszty operacyjne 165 763,24 493 346,99
1 Strata ze zbycia niefinansowvch aktywéw trwalyeh
I | Aktualizacja wartosei akty wow nicfinansowych 12944 1839.40
M| Inne koszty opecacyjne 144 456,80] T 482107.59
¥ Zysk (strata) z dzialalnodci operacyinej (C+ D - E) <194 596,68 895 971,79
G Przychody finansowe 620,67 8 436,25
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
—od jednostek powigzanych
] Odsetki, w tym: 620,67 843525
~od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosct inwestycji
Inne 0,00
Koszty fimansowe 31 441 63 843,96
Odsetki, w tym: 31 104,03 60 122,89
— dla jednostek powigzanych
Strata z¢ zbycia inwestycii
Aktualzacja wartodei inwestycii Il
Inpe 340,47 372107
= 3 »mkgslniuz 2z dziatalno$ci gospodarczej (F+ G —H) W T s -2265 417,51 840 563,08
Wynik zdarzed nadzwyczajoveh (L1 - J.1L)
1 Zysks nadzwyczaine
1 Straty nadzwyczajne
K| Zyskdstratay brutto (1+=J) o o - -225 417,51 840 553,08
L Podatek dochodowy 43 832,00 164 062,00
M Pozostale obowigzkowe zmmqsuma n\ku (x:vo ickszenia slruh')
CNC L ZyvsK istrata) netfo (K L =My AR % 175 535 51 675 501,08
Sporzadzono dnia ., 28.04.2011
AMO &IIELNA KSIEGOWA (' abnqla Br"e.-:ms a ZZ}S ZA ?Z%
racny ot 53 s 2 SJL';SL = 45 "S“:GOWY R et s o m";ﬁégﬁ oy
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FREECONET TLCNRFON S.A

B0-172 Gda

~RyY 9

by

..... NIP 583:204-27.23 .éjﬁ.'_;_ff o0
(piaczet jednosti)

ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

i\':" " Danc za rok
AT G e AR ) Tare Z : 2009 2010
L | Kapital (fundusz) wlasay na poezgick okresu (BO) 112 491,61 296 906,10
- zmiany preyjetych zasad (polityki) cachunkowosci
- korekty biedaw
La. | Kapital (fundusz) wlasny na poczitek okresu (BO), po korekiach 112 491,61 296 906,10
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresy 500 000,00 500 000,00
1.1 | Zmaany kapitafu (funduszu) podstawowego 490 091,00
) zwigkszenw (2 tytutu) N 409 091,00
- wydanie udzialdw emisji akcji 402 091,00
b) zmaiejszeaie (2 tytulu)
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na konec okresu 500 000,00 903 091,00
2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczitek okresu -375 000.00 -15 600,00
2.1 | Zmiaga naleznych wplat na kapital podstawowy 360 000,00 15 000,00
a} zwigkszenie (z tytulu)
b} zmnicjszenic (z tytulu) 360 000,00 15 000,00
- konwers|a zobowiqzan z tytulu poiczek 360 000,00
< wplata lwpfu'u. 15 000,00
2.2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na komec okresu ~16 000,00 000
3. | Udzialy (akeje} wlasne na poczgtek okresu
a} zwigkszenic
b) zmniejszenic
3l Udzindy (ekcje) wiasne na konec okresy
4. Kapital {fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1 | Zmiany kapstatu (funduszu) zapasowego 2 589 546,03
u) zwigkszenie (z tytulu) o 2 589 546,03
- nadwy2ki wortosci emisyjnej akeji powyze] ich wartosci nominalnej 2589 545,03
b) zmnicjszenic (% tytulu)
4.2. Stan kapitalu {funduszu) zapasowego na koniec okresu 2 588 546,00
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Kapital (fundaesz) z aktualizacji wyceny na poczjtek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosei

5.0, | Zmiany kapitalu (fonduszu) z aktualizaci wyceay

) zwigkszenie {z tytuta)

b) znniegszenie (z tytahu)

52 Kapual (fundusz) 2 aktualizacji wyceny ma koniec okresu

[ Pozostale Kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczitek okresu
6.1. | Zmiany pozostafvch kapitalow (Junduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie (2 tytulu)

b) zmniejszenie {Z tytuiu)

6.2 | Pozostate kapialy (fundusze) rezerwowe na komex okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek vkresu
7.1, | Zysk zlat ubicglych na poczatek okresu

= zaniany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoser
- kerekty bledow

72, | Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po korektacly
al zwichszenie {(z tytulu)

b) zmniejszenie (z tytwu}

73 Zysk z 1at ubicglych na koniec okresu
74. | Strata z lat ubicglych na poczatek okresu
- zmyany przyjetych zasad (polityki) rachunkowose:

- karekty bledow
75 Strata z lat ubieglych na poczited okresu, po korektach
a) zwigkszente (2 tytidu) o -12 508,39 -186 093,50
- strata x roku 2003 -12 508,33 -12 508,39
- strata z roku 2009 -175 585,51
b) zrmejszenie (2 lytutu)
76 Strata z lat ubieghych naa koniec okresu 12 508,38 -188 093,90
77 Zysk (strata) z lat ubieglych na Konkec oksesu -12 508,39 188 093,90
S. Wynik netto -175 585,51 676 501,08
@) zysk netto 676 501,08
b) strata netto 175 585 51
¢) odpisy z zysku
~ 1L | Kapital (fundusz) wiasey na koniec okresu (BZ) PR 296 906,10 3587 044,21

L. | Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziahs
zysku (pokrycia straty)

PREZES ZARZADU
e r =
Braﬁ.lqska, %

|, -
v . i - ) ﬂ“‘d y ekt iR
A {1meg, nazwisko | pogpis kicrow ik, NS Sexcli jednosiky
3 ki) 6 kieruje cegan \u?‘ sobowy, wszyStkach celonkdw topo crganu
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FREECONET TLENOFON S.A.
80-172 Gaarsk,

KRS

fel +48 7
NIP.583-2

. Tray Lipy 8

u
313046

IF3-0723; r\"“‘,.,‘! =2Ca/B6S

(Ploczge jacnasti) sporzq&zony za okres _ 01.01.2010 - 31.12.2010

{metoda posrednin)

0.0 -25 "RACGHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Jodnostka obiiczentowa: 2

CDanezarok

2010

1 Preeplywy srodKaw plenigZnych z dzialalnoéci operacyine]

Zysk (sirata) nefto

-175 585,51

676 501,08

Korekty ruzem

432 473,70

2 475 064,43

Amortyzacia

201 040 84

989 472,62

Zysil (siraty ) 7 Wytulu rognic kursowyeh

Odsetki i udzinly w zyskach (dywidendy)

30 428,91

11173,99

Zysk (strata) z dzialalnosc) inwestycyine)

Zmiana stany rezerw

-243 049,00

18 679,00

3 700,00

Zm3ana stamu zapasow

-13 703,87

12 938,04

Zmiana stany naleznoscs

-296 957 61

-222 67542

Zmiana stan zobowrgzan krotkoterminowych, z wyiatkiem pozyczek i kredytow

473 422 87

625 685,61

Zmiana starm rozliczen migdzyokresowveh

262 652,56

1054 769,65

[nne korekty

R .
.-_w.c,;b;&qc‘-agy-ra_;_q

Praeplywy plenigzne netto z dziafalnoéei operacyjnej (1+/-11)

256 888,19

3 151 565,57

-

B & Przeplywy irodkaw pieni¢zaych z dzinlalnosci inwestyeyinej

Wplywy

Zbygie wartoder niematenalnyeh 1 prawayeh oraz rzeczowych aktywdw trwalych

Zbycic inwestycji w nierochomose! 0Tz warasel niematenialne | prawne

) ] B

Z aktywow linarsowych, w lym

a) w jednostkach powiganych

b) w pozostalyeh jednastikach

- zhyce aktywow finsnsowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- spiata udzselonych pozyezek dlugoterminawych

- odsetki

- inne wplywy 2 skiywow fi veh

Inne wplvwy inwestveyine

=
b

Wydatki

147 074,73

4528 535,99

Nabycie wartosci niematecininych { prawnych ooz rzeczowych aktywow trwalych

147 074,73

4 528 535,59

Inwestyeie w nieruchomosc gz wartosel niematersalne | prawne

wiral—

| Na aktvwa finansowe, w lym

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostalych jednostkach

- mabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyezki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestyeyine

Preeplywy pieniezne netto z dzialalnoéd inwestveyjnej (1-11)

-147 078,73

-4 528 535,99

| Prrephywy Srodkow pienigznyeh z dzinlalnosci f &

Wplywy

2 998 637,03

Wplywy netto z wwhma ud/nluw {eunsp akc; ) ] muvch n&lmxm.nmu k.w-xxlm».)m
oraz doplat do kapitalu

2998 637,03

Kredyty 1 pozyczki

Emisje diutaych papserow wartosciowyeh

Inne wpivwy finansowe

bl ESGEIEY )

Wydatki

15 963,51

12 928,73

Nabycie vdzalow (akejr) wlasaych

Dywidendv i inne wvplaty na rzecz wiascicichi

Ineie, miz wyplaty na rzecz wladcrcielt, wydstks 2 tytidu podzisiu zysku

Splaty kredyiow i pozycack

Wykup diuznych papserow wartosciowych

Z tytulu innyeh zobowizzan finansowych

Platnogc) zobowiazan z tvtufu bmbw leasingu finansowego

15 357,05

9 530,41

Odsetk

606,46

3 336,32

Inne wydatki finansowe

bt Bl ot Bl o R O R e e

Przeplvwy pieniezne netto z dzinlalnodc finansewej (1-11)

"15963,51

Z 98571030

| Przeplywy. pieniezne netfo, razem (ATILH-BEIFCT)

83 849,95

1603 739,88

eE_h

_Bitansowa zmiana stany drodkdw pieaigzuych, w tym

83 849,35

1608 739.88

- gmana stanu srodkdw pmm;znvch Z tytulu roznic kursowveh

Srodki pienigzne nn poczytek okresu- -

6 006,41

99 856,36

1 Srodki pienietne un Koplec okvesi (FH-D)ow tvin

99 856,36

1708 596,24

- 0 ograniczone] mozliwosct dysponowania

SAMODZIELNA 1
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawczdania finansowego Freeconet Tlenofon SA

Dodatkowe informacje

i objasnienia do sprawozdania finansowego

Freeconet Tlenofon S.A.

Za rok 2010

Z
A

Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A.. 80-172 Gdansk, ul.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046 / ",\M_
fl s
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Dodatkowe informacye | obainienia do sprawozdania finansowego Freeconet Tlenofon S.A.

2. Zmiana wartosci inwestycji dlugoterminowych

Inwestycje diugoterminowe w roku obrotowym w jednostee Freeconet Tlenofon S.A. nie

wystapity.

3. Wartosc¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Wartos¢ gruntow uzytkowanvceh wieczyscie: prunty uzytkowane wieczy$cic w jednostee
Freeconet Tlenofon S.A. nie wystapily

4, Warto$s¢ amortyzowanych przez jednostke sSrodkoéw trwalych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow,
w tym z tytulu umow leasingu

Wartos¢ srodka
trwalego w zt

Lp. Redzaj umowy Nazwa srodka trwalego

1. | Umowa leasingu Samochod osobowy 72.118.39 |
dla celow bilansowych leasing operacyjny
dla celéw podatkowych leasing finansowy

Razem 72.118,39

8. Wartos¢ nieamortyzowanych przez jednostke srodkow trwalych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow,
w tym z tytutu umoéw leasingu

Umowa najmu lokalu Gdansk ul. Ofiar Grudnia 1970 40/6 do dnia 21.03.2010
Umowa najmu lokalu Gdansk ul. 3 Lipy 3 od dnia 22.03.2010

Umowa najmu lokalu Poznan ul. Bastionowa 15 do dnia 30.09.2010

Umowa najmu lokalu Poznan ul. Klosowa 17 od dnia 28.09.2010

Umowa najmu lokalu Gdynia ul. Bytomska 14 w 2010 roku bez zmian warunkdw najmu

6. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow
i budowli

6 \
Nazwa jednosiki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdwisk, ul.3 Lipy 3, NIP 383-304-27-23, KRS 0000313046 (\IL' A
HEe
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Doduatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Freeconet Tlenofon S.A.

Zobowigzania wobec budzetu Pandstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu

uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli w jednostce Freeconet Tlenofon S.A. nie

wystapily.

7. Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego

Kapitat jednostki Freeconet Tlenofon S.A. na 31.12.2010 wynosi 909.091,00 i tworzy go
909.091 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zi kazdy

. . Stan na ) ' g . ] S.mn I
Rodzaj kapitatu poczatek okresu Zwigkszenie Zmniejszenie k(;r;m;t:) c;l(;)rlcosu

l. Kapilaf podstawowy S00.000.00 409.091,00 7 909.091,00
2. Kapital zapasowy 2.589.546,03 2.589.546,03
3. Képirai z aktualizacji wyceny

4. Nalezne wplaty na kapitat -15.000,00 ! ~15.000,00 ! 0,00
5. Udziaty akcje wiasne — ' T
6. Zysk (strata) z lat ubi:gi)';h -188.093.90 -I 88.093,90
7. Zysk (strata) netto 676.501.08 . 676.501.08

Akcje Seria A 000.0001-500.000

Akcje Seria C 000.0001-409.091

8. Propozycje co do sposobu wykorzystania zysku z roku 2010:

Zarzad proponuje zysk za rok 2010 w wysokosci 676.501,08 przeznaczyé na dalszy rozwoj
dziatalnosci.

9. Dane o stanie rezerw — zmiany w ciagu roku obrotowego w zi

Stan na Stan na
_ : poczatek o pLE o s koniec
Rodzaj rezerwy hoash Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie ki
01.01.2010 f 31.12.2010 ]‘
I. Rezerwa z tytutu odroczonego 13.179,00 5.879.00 13.179,00  |5.879,00 "
podatku dochodowego F"f
fi
i |
Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdansk, wl.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046 GU}_O
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Dodatkowe informacie i objasnienia do sprawozdania finansowego Freeconet Tlenojon S.A

E Rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne, w tym:

1

- dlugoterminowa

— krotkoterminowa

+——

3. Pozostale rezerwy. w tym:

a) rezerwy na straty z tytulu

operacji gospodarczych w toku

diugoterminowa

krétkoterminowa

b) rezerwy na zobowigzania

-

diugoterminowa

krotkoterminowa

8.000,00

| 11.000,00

19.000,00

Razem rezerwy wykazane w
pasywach bilansu

21.179,00

16.879,00

13.179,00

|

24.879,00

10. Dane o odpisach aktualizujacych wartosc naleznos$ci i udzielonych

pozyczek

Odpisy aktualizujgce wartosé nalezno$ci wystapily w Jednostce Freeconet Tlenofon S.A. w
roku obrotowym 2010 przedstawia je ponizsza tabela:

Stan na Stan na
Rodzaj rezerwy poczqt.ck Zwickszenia | Wykorzystanie | Rozwiazanie k(fmfc
okresu ’ okresu
01.01.2010 31.12.2010
1.0dpisy aktualizujace wartos¢ | 11.296.44 1.839,40 13.135,84
naleznosci
(gdzie:
a). naleznosci 2 tytutu dostaw i [ 11.296,44 1.839,40 13.135,84
ustug
b). naleznosci pozostale
¢) zaliczki na materiaty
2. Odpisy aktualizujace
wartos¢ pozyczek
Razem 11.296,44 1.839,40 13.135.84

11. Podziat zobowiazan dlugoterminowych wediug okresu splaty

|
(l %
8
Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdansk, ul.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046 ﬂm ¢
\
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Dodatkowe informacie | objainienia do sprawozdania finansowege Freeconet Tlenofon S.A

Okres splaty

Wyszczegolnienie e
do 1 roku odido3lat | od3do$lat | powyzej 5 lat Razem

1. Zobowiazania
dlugoterminowe wobec
jednostek powiazanych

. Zobowigzania 36.960,60 36.960,60
dhugoterminowe wobec
pozostatych jednostek

(%]

a) kredyty i pozyczki

b) z tytwlu emisji
dhuznych papierow
wartosciowych

¢) inne zobowiazania 36.960.60 36.960,60
finansowe

d) inne

Razem zobowigzania | 1 36.960,60 36.960,60
diugoterminowe |

12. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen
miedzyokresowych w zi

Tytul Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu
y 01.01.2010 31.122010
1. Dlugoterminowe czynne rozliczenia 84.379.00 186.205,00
migdzyokresowe:
a) dlugoterminowe aktywa z tytulu odroczonego 84.379,00 186.205,00
podatku dochodowego
b) aktywa od straty podatkowej(lata 2006-2008}
¢) odpis aktualizujacy (lata 2006-2008)
d) diugoterminowe inne rozliczenia
miedzyokresowe, w tym: l
Licencje
Razem dlugoterminowe czynne rozliczenia 84.379,00 222.551.,00
migdzyokresowe
2. Krotkoterminowe czynne roziiczenia 1.157,35 17.687,39
migdzyokresowe: .
a) koszty czynszow '
b) Koszty ubezpieczen
| ¢) inne koszty 1.157,35 17.687.39 ; !1
' Razem krotkoterminowe czynne rozliczenia 1.157,35 17.687,39 | l Lv‘
| migdzyokresowe !
[ 3. Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 348.188.91 1.135.983,06 | {l %

9 {
Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdansk, ul.3 Lipy 3, NP 583-304-27.23, KRS 0000313046 QLLLQ
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Dodatkowe informacje ¢ objasnienia do sprawozdania finansowego Freeconet Tenofon S.A

krotkoterminowe

kriotkoterminowe

{Vanoﬁé warto$ci niematerialne i prawne w czgsci 266.464.11
sfinansowane - dotacja
Projekt rok 2008
| Otrzymane przedplaty Pre-Paid 348.188,91 869.5}8,95_
| Rozliczenie migdzyokresowe przychodéw 348.188.91 1.135.983,06

4. Rozliczenie miedzyokresowe przychodow
diugoterminowe

Warto$é wartosci niematerialne i prawne w czgsci
sfinansowane - dotacja

Rozliczenie migdzyokresowe przychoddw
dlugoterminowe

385.331,54

13. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku Firmy Freeconet

Tlenofon S.A. w zit

W roku obrachunkowym w Jednostce Freeconet Tlenofon S.A. zobowiazania zabezpieczone

na majatku Firmy nie wystapily.

14. Zobowigzania warunkowe

W roku obrachunkowym w Jednostce Freeconet Tlenofon S.A. wystapilo zabezpieczenie
umowy leasingu nr BY/101606/2009 z dnia 15.10.2009 wekslem wlasnym Korzystajacego
wraz z deklaracja wekslowa ZAB/102957/09/101606.

15. Struktura przychodow ze sprzedazy z podziatem
dziatalnosci oraz struktura terytorialna

na rodzaje

Przychody Przychody
- Bo e X i Razem przychody o A A
Wyszezegdlnienie ze sprzedazy ze sprzedazy i Struktura w %
A . : « ze sprzedazy
krajowej eksportowe]
Materiaty - - - -
Towary 4.512,11 - 451211 0,07
Produkty - - -
Uslugi 6.758.912.93 - 6.758.912,93 99.93
Ogolem 6.763.425,04 - 6.763.425,04 -
Struktura w % 100 - 100 100
10

Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdansk. ul 3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 000031 3046
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Dodatkowe informacie i objasnienia do sprawozdania finansowego Freeconet Tlenofon S.A

s s =

16. Wysokosc¢ i przyczyny odpisow aktualizujacych wartosé srodkow
trwatych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwalych w Jednostce Freeconet Tlenofon S.A. w roku

obrotowym 2009 nie wystgpity.

17. Wysokosc¢ odpisow aktualizujgcych wartosc¢ zapasow

W okresie sprawozdawczym odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow w Jednostce Freeconet

Tlenofon S.A. w roku obrotowym 2010 nie wystapily.

18. Struktura sSrodkow pienieznych do sprawozdania z przeplywu
Srodkow pienigznych

Struktura Srodkow pieaigZnych do sprawozdania z przeplywn $rodkéw pienigznych

Pozyeja ALTL3. Odsetki i udzinly w zyskach (dywidendy) 2010 2009
(Odsetki od lokat powy2ej 3 micssgey

Odsetki od udzrelony pozyczek -602,88

Odsetky od kredytdw

Odsetki od leasinge 333632 606,46
Odsetky pozostake (budzetowe, mne) 628.00 + -

Pozostate odsetki {nalhiczone akgjonanuszom) 8 44055 29 822 45
Razem odsetki 1117399 M 42891
Pozycja A.TLS, Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 2000 2000
Rezerwa 2 1vivlu odroczonego podatku dochodowegoe -
Rezerwa nin éwindczenia emerytalne i podobae - -
Pozostale rezerwy 24 879,00 21 17900
Razem 24 879,60 21 179,00
Zmiana stanp 3 700,00 18 679,00
Pozycja AJLG. Zmiana stanu zzpastw 2010 2009
Ogdlem zapasy 13 865,83 278922
Nabycie w reminch zorganizowanej czesor Przedsighbiorstwa =13 100,00 -5 08535
Aktualizacja wyceny zapasow o

Razem 76583 13 703,87
Zmiana stany 12 938,04 -3 703 .57
Pozyeja ALT. Zmiana stanu nalezZnosei 2010 2009
Naleznoder dlugoterminowe 50 000.00 50 000.00
Naleznodei krotkoterminowe od jednostek powigzanveh - -
Naleznosei kritkoterminowe od pozostalych jednosiek 494 478 87 269 964,05

o A

Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdarisk, ul.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046 l m
e d
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawordenia finansowego Freeconet Tlenofon SA

Zaliczk) nn poczet zakupu zorganizowane) czeéei Praedsichiorstwa -

Razem naleZnodci brutto S44 47887 964,05
Odpasy akmalizuyace wartosd naleznodei 1313584 11 296,44
Razem nakeznosci netto 531 33,03 J08 66761
Zmiana stanu naleZnodei -222 67542 296 997,61
Pozycja A.11S. Zmiana stanu zobowigzail krdtkoterminowych, bez kredytow i potyczek 2010 2009
Zobowiazania kedtkoterminowe wobes jednostek powigzanych - -
Zobowigzania krotkotermmowe wobee pozostalyeh jednostek 1303 863,07 671 84236
Fundusze specjalne - -
Razem zobowiyzanin, w tym: 1303 863,07 671 842,36

Zobowigzania z lytutu zakupu wartodci niematerialnych i prawnych i Srodkow trwadych

Zobowiazania 2 tyfuly zakupa inwestycji w nisrechomosei 1 wartosor niematerialne | prawne

Inne zobowigzania 2 tytulu dzalalnosci inwestycyjngj
Razem zobowigzania z dzialalnodci inwestyeyjnej =
Zobowigzana z tytulu nabycia (akeji) wlasnych

Zobowigzanta 2 tytulu dywidend i innych wyplat na rzecz whascicieli
Zobowigzania inne, niz wyplaty na rzece wiascicielt, 2 tytulu podzialu zysky
Zobowigzama z tytuhu dhiznych papicrow wartesciowych - -
Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytulu umow leasingu fimansowego 1021033 959043
Zobowixzania 2 tytulu kredytow i pozyczek 194 54426 186 144,26
Razem zobowkgzania z dzialalnosei finansowej 2(M 754,59 195 73469
Zobowigzama ¢ dnalalnodei operacyine] 1100 108 48 473 42287
Zmiana stanu zobowiazas 625 685.61 473 42287
Pozycja ALY Zmizna stanu rozliczen migdzyokresowych 2010 2009
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 186 205,00 84537900
Krotkoterminowe rozliczenia kedtkoterminowe 17 687,39 115728
Razem 203 89239 8553635
I. Zmiana stanu ~118 356,04 -
Ujernna wartose firmy -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 385 331,54 -
Krotkoterminaowe sozliczenia migdzyokresowe (pasywa) | 135 983,06 348 188,91

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe praychoddow = N
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow - -

Razem 1521 314,60 348 18891
2. Zmiana stanu 1173 125,69 348 18801
Ogdilem zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych (1+2) 1054 769,65 262 652,56
Pozycja A. 1L 10, lnne korekey 2010 2009

Nicpienigzne siraty spowodowane zdarzeniami losowym w skladmikach dzalalnosei
inwestycynej (plus)

QOdpisy netto z tytulu utraty wartosci, korypuice wartosé skladnikdw aktywow trwalych oriz
krotkoterminowych aktywow finansowych (plus lub minus)

Umorzenee zaciagnigiyveh Kredytow i pozyczek (manus)

Umorzenie pozyczek dlugoterminowych {plus)

Odpisanic wartosci srodkow trwalych w budowie. ktdre nic daly efekiu gespodarczego
Pozostate - leasing

Razem - =
Zmiana stanu -

Pozycja E. Bilansowa zmiana Srodkow picniginych 2010 2008

Srodki peenigzne w kasie |

. P

Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdansk, ul.3 Lipy 3. NIP 583-304-27.23, KRS 0000313046 (\m
g
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Dodatkowe informacie | cbjasnienia do sprawezdania finansowego Freeconet Tlenofon SA

Srodki picakezne na rachunkach bankowych | §56 290,98 99 856,36
Rachunek Allapay 152 30526 -
Ekwiwalenty érodkow pienigznych, w tym -
- czeki,
~ weksle,
- inne
Razem §rodki pienigzne oraz chwiwalenty Srodkdw pienigznych | 708 596,24 99 85636
Zmizna frodkdw pienigzaych oraz ekwiwalentdw Srodkdw pienigznych 1 608 739,88
Wycena bilansowa Srodkdw pienigznych
Zmiana stanu Srodkdw plenigznych z tytule rddnic kursowyeh -
Srodki picnigzoe o ozraniczonej motliwosti dysposowania -

19. Informacje o przychodach kosztach i wynikach dziatalnosci
zaniechanej w roku obrotowym Ilub przewidzianej do zaniechania
w roku nastepnym

W roku obrotowym 2010 nie wystapily przychody i koszty z dziatalnosci zaniechanej.

20. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

Wyszczegolnienie ;(wmu wzl
;rzychody zgodnie z rachunkiem zyskow i strat o 7.372.264,54
Przychody niepodiegajace opodatkowaniu 408.026,30
isr}.);;-hod)' doliczone do podstawy opodatkowania nieujgte w ewidencji ksicgogéj .- 532.540,75
_l;;;chody zgodnie z ustawg o podatku dochodowym 7496.7:15
Koszty r.godﬁic.z rachunkiem zyskow i sirat - 7 6.531.701 46
Koszty ni;lanowiqcc kosztu uzyskania przychodu 488.368.99
Koszty 7a|iczon-e j:i;o i(oszty uzyskania przychoddw nieujete w ewidencji k;iégm-v-cj 15.614,74
Koszty zgodnie z ustawa B 6.058.94721
! Dochéd / Strata podatkowa - 1.437.831.78
Odliczenia od dochodu: » 5.004,19
1). Straty z lat ubiegiych 2009 N ' 5.004,19
a). Rok 2009 straa 10.008,39 rozliczana 7 5. Ol:)#_l ;
Dochéd po odliczeniu I .432_327,50.‘:
Podatek do zaplaty 7 273.188,00

|
o [ A

Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdansk, ul 3 Lipy 3, NIP 383-304-27-23, KRS 00003 13046
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Freeconet Tlenofon S.A.

21. Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
oraz o kosztach rodzajowych (dotyczy jednostek sporzadzajacych rachu-
nek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym)

Sporzgdzanie rachunku zyskdw 1 strat w wariancie kalkulacyjnym jednostki nie dotyczy.

22. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwatych
na wlasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, srodkéw
trwatych na wlasne potrzeby nie wystapii.

23. Poniesione w ostatnim roku nakiady na niefinansowe aktywa trwate

Nakiady poniesione

Wyszezegblnienie nakfadow
. w roku obrotowym

Naklady na wartosci niematerialne i prawne 1.483.759.42
' Naklady na rzeczowe aktywa trwale 125.614,50
Ogdlem 1.609.373,92
Wyszczegblnienie pozycji Nabycie zorganizowanej czgsci

Nabycie zorganizowanej czgsci 2.779.262,07
Przedsigbiorstwa wartod¢ Firmy

Nabycie zorganizowanej ¢zgsci 0,00
Przedsiebiorstwa warto$ci niematerialne i

prawne

Nabycie zorganizowuncj czgsci 137.900,00
Przedsigbiorstwa srodki trwale

Nabycie zorganizowancj czesci 13.100,00
Przedsigbiorstwa wyposazenie

Nabycie zorganizowanej czesci 23733193
Przedsigbiorstwa $rodki pienigzne

Ogolem 3.167.594,00

24. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Zyski i straty nadzwyczajne w roku obrotowym w Jednostce Freeconet Tlenofon S.A. nie
wystgpily.

Ig
4 /A .
Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdarisk, ul 3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046 f
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Dodatkowe informacje | objasnienia do sprawozdania finansowego Frecconet Tlenofon S.A

25. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

W roku obrachunkowym podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie
wystapil.

26. Przecietne zatrudnienie w Jednostce Freeconet Tlenofon S.A. z
podzialem na grupy zatrudnionych

Przecigine zatrudnienie w roku obrotowym 2010 wynosilo 14 osob. Wszyscy zatrudnieni
Pracownicy naleza do grupy pracownikoéw umystowych.

Jednostka zlecala takze wykonanie czynnosci na podstawie uméw cywilno prawnych.

27. Wynagrodzenie (lacznie z wynagrodzeniem z zysku) czionkow
zarzadu.

W 2010 roku czionkom wyptacono wynagrodzenie w wysokosci : 82.633,26 zi

28. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w skiad zarzadu i rady nadzorczej

W roku obrachunkowym 2010 nie udzielono pozyczek i $wiadczen osobom wchodzacym w
skiad zarzadu i rady nadzorczej.

29. Wynagrodzenie bieglego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego nalezne za rok obrotowy 2010.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

nalezne za rok obrotowy 2010 wynosi 11.000,00 z1.

30. Informacja o znaczacych zdarzeniach z lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za 2010 rok

15
Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdansk, ul 3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 000033046 |l &
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Dodatkowe informacie { objasnienia do sprawozdania finansowego Freeconet Henofon S.A.

W roku obrotowym 2010 nie powstaly znaczace zdarzenia a lat ubieglych.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne
zdarzenia majace wplyw na sytuacje materialng i finansowg jednostki Freeconet Tlenofon
S.A..

32. Zmiany zasad rachunkowosci - metod wyceny i zasad
sporzadzenia sprawozdania finansowego wywierajgce istotny wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy

W roku obrotowym 2010 Jednostka nie zmieniala w istotny sposéb zasad rachunkowosci,
ktére wywieraja istotny wplyw na sytuacje majatkowa Firmy

33. Wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegaja konsolidacji

W roku obrotowym 2010 Jednostka kontynuowata projekt wspotfinansowany ze $Srodkéw
EFRR . Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego™ a takze z budzetu Panstwa. Projekt
dotyczy wartodci niematerialnych i prawnych jest tworzony wspdlnie z firmg Datera S.A.
Numer projektu to WND-RPPM.01.01.00-00-058/09 ..Budowa innowacyjnego systemu
telekomunikacyjnego nowej generacji klasy operatorskiej”. Okres realizacji projektu od
01.04.2009 do 30.09.2010. Firma Freeconet Tlenofon S.A jest w tym projekeie partnerem.
Okres realizacji projektu 01.0.4.2009 do 30.09.2010. W roku 2010 zostalo zakonczone
dziatanie 2,3,4 zgodnie z harmonogramem, wszystkie wydatki zostaty rozliczone zgodnie 7
planem.

34. Informacje majgce istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej
finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

W dniu 08.04.2010 zostata zakupiona przez Jednostkg zorganizowana czgs¢ Przedsigbiorstwa
»lenofon™ Warto$¢ zorganizowanej czesci Przedsigbiorstwa zgodnie z aktem notarialnym
oraz umowg inwestycyjng wynosi 3.000.000,00 z czego 137.900,00 stanowig $rodki trwale,
13.100,00 wyposazenie, 2.611.668,07 wartos¢ Firmy wnip, 237.331,93 warto$¢ pienigzna.

“

Nazwa jednostki: Freeconet Tlenofon S.A., 80-172 Gdansk, ul.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046 | M
ne
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Freeconet Tlenofon S.A

Warto$é¢ Firmy wnip zostala powi¢kszona o 167.594.00 tytulem przejetych prepaid z Firmy

Tlenofon i wynosi 2.779.262,07

SporzadziA MODZIELNA KSIEGOWA Zatwierdzil:
Ewa é;wska PREZES ZARZADU
W - k

b ,/hﬁ'ﬂ{

...... an M”’!—"fl'fﬁ;(:('l"' %

data i podpis ata | podpis
Sprawdzitl: Pieczatka:
i Gabr'ela Br:e:mska s
4. 6. W1 ety (oM
CFRWﬁKAT K Imom NR 1767412007
clati 1 po
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Opinia i Raport
z badania sprawozdania finansowego

Freeconet Tlenofon S.A.

z siedzibg w Gdansku, ul. Trzy Lipy 3
za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
FREECONET TLENOFON S.A.

z siedziba w Gdansku

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Freeconet
Tlenofon S.A. z siedzibg w Gdansku przy ul. Trzy Lipy 3, na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 r., ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie sumg 6 875 061,48 zt
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 676 501,08 zt
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 3 690 138,11 z!
5) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 1 608 739,88 zi

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowq ifinansowy, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowe), wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu,
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez

-
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Spétke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposoéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasnc informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe)
i finansowej Spotki na dzier 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci | rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage, ze Spotka:

- nie dopefnita ustawowego obowiazku ogtoszenia w Monitorze Polskim B sprawozdania

finansowego sporzadzonego za rok 2009 .,

- Ztozyta sprawozdanie finansowe za rok 2009 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz w
Urzedzie Skarbowym z opoznieniem, nie dochowujac ustawowych terminéw,

Sprawozdanie z Zarzadu dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

JPA International Biuro Ekonomiczno Prawne
PROMAR
Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia
wpisana na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdarn finansowych KIBR
pod numerem 231
ul. Wiadystawa IV nr 43
81-395 Gdynia

Kiuczowy Biegly rewident: WICEPREZES ZARZADU
Janusz Zbicinski % / Janusz Zbicirski ‘f/
nrewid. 11630 L4, ‘.,M Biegly rewident e,
nr ewid. 11630 v
Gdynia, dnia 6 maja 2011 r.
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Raport
uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

Freeconet Tlenofon S.A.

z siedzibg w Gdansku, ul. Trzy Lipy 3
za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
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Freeconet! Tlenofon S A. - Raport z badania sprawozdania nansowego za 2010r,

A. Czesc ogéblna

1. Freeconet Tlenofon Spétka Akcyjna dziata na podstawie statutu sporzadzonego w
formie aktu notarialnego w dniu 19.05.2008 r. Repertorium nr 11813/2008 przed
notariuszem Tomaszem Binkowskim, prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Gdansku
przy ul. Grunwaldzkiej 71/73 m 10. W trakcie roku 2010 nastapita zmiana nazwy Spotki
z Freeconet S.A. na Freeconet Tlenofon S.A., co bylo nastgpstwem zakupu od Grupy 02
$p. z 0.0. zorganizowane] czesci przedsigbiorstwa pod nazwa Przedsiebiorstwo
Tlenofon®,

2. Ponadto Spdtka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000313046 w Kra-
jowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 583-304-27-23 nadany w dniu 16-10-2008 r.
oraz NIP EU PL 5833042723 nadany w dniu 25.11.2009 r. przez Naczelnika
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Gdansku.

c) numer identyfikacyjny Regon 220676951 nadany w dniu 04.08.2010 r. przez Urzad
Statystyczny w Gdansku.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki, wynikajacym ze statutu | wpisu
do wiasciwego rejestru, realizowanym w roku 2010 jest:

« Swiadczenie ustug telefonii intemetowej dla klientéw indywidualnych i firm z sektora
MSP,

e przygotowanie i wdrazanie do systemu telekomunikacyjnego nowych
funkcjonalnosci,

» rozwdj technologiczny interfejsow uzytkownika telefonii internetowej.

4. Wedlug stanu na dzien bilansowy Spoétka nie jest powigzana kapitalowo z innymi
podmiotami gospodarczymi, istnieje natomiast powigzanie osobowe z podmiotem
DATERA S.A.

5. Organy Spokki przedstawiaja sie nastepujgco:
a) Jednoosobowy Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy
Spotki:

Prezes Zarzadu Jan Wyrwinski
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Freecone! Tienofon S A. - Raport z badaria sprawozdana linansowegoe za 2010r.

b) Rada Nadzorcza do 18.05.2010 r. w skiadzie:

Jarostaw Popkowski
Arkadiusz Karluto
Maciej Skorkiewicz
Andrzej Kodron
Krzysztof Malicki

Rada Nadzorcza od 18.05.2010 r. do 13.04.2011 r.:

Krzysztof Malicki

Anna Maria Ciotkowska
Jacek Swiderski
Bogdan Bartkowski
Marek Bednarski

Rada Nadzorcza od 14.04.2011 r. do dnia zakonczenia badania w skiadzie:

Krzysztof Malicki
Anna Maria Ciotkowska

Jacek Swiderski

Bogdan Bartkowski
Ryszard Wojnowski

6. Ksiegi rachunkowe za rok obrotowy 2010 r. prowadzone byly w siedzibie Biura
Rachunkowego ,DwaPlusJeden™ Sp. z 0.0. w Gdarisku na podstawie umowy zawartej

10.11.2009 r.

7. Kapitaty wiasne ksztattuja sig nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
WrRERgtsi. bilansowy br. bilansowy pr.
Kapital wiasny 3 987 044,21 296 906,10
Kapital podstawowy 906 091,00 500 000,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkosc ujemna) {15 000,00)
Kapital zapasowy 2 589 546,03
Zysk (strata) z lat ubieglych (188 093,90) (12 508,39)
Zysk (strata) netto 676 501,08

(175585,51)]
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Freeconet Tienofon S.A. - Rapart 2 badama sprawozdania finansovsego za 2010

Kapitat podstawowy 909 091,00 zt dzieli si¢ na 809 091 rownych i niepodzielnych akcii,

kazda o wartosci nominalnej 1,00 2t Wszystkie akcje sa imienne, ktore s ujete w

aktualizowanej na biezgco ksiedze akgji.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow,
zgodnie z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wediug wymagarn art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacony gotowka, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art, 624 Ksh,

8. Dia realizacji celow wymienionych w punkcie 3. Spotka zatrudniata $rednic w badanym
roku obrotowym 14 osob, a w roku poprzednim 7 0s6b

9. Uchwaig nr RN 01/02/2011 Rady Nadzorczej =z dnia 08 lutego 2011 roku do
obowigzkowego w swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — 2010 zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat
podmiot audytorski JPA International Biuro Ekonomiczno-Prawne Promar Sp. z o.0.
wpisany pod numerem 231 na liste podmiotow uprawnicnych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 49/10 zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu 9.
przeprowadzono w siedzibie Biura Rachunkowego DwaPlusJeden Sp. z 0.0. w okresie
od 15 marca 2011 roku do 30 kwietnia 2011 roku (z przerwami).

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy
biegly rewident Janusz Zbicinski (nrrej. 11630) oraz aplikant-Arkadiusz Roik biorgcy
udziat w badaniu oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Spotki, w rozumieniu
art. 56 ust 3 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski
Kancelarie Biegtego Rewidenta Dorota Kania (nr rej. podmiotu uprawionego: 2780) i
otrzymato opinie z objasnieniem.

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badanie zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w
Sadzie Rejonowym Gdansk-Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS dniu
15.02.2011r.

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
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24022011 r.
Sprawozdanie nie zostato przestane do ogleszenia w Monitorze Polskim B zgodnie z

art. 70 ustawy o rachunkowosci

14. Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci, sklada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2010r., z sumg aktywow i pasywow 6 875 061,48 z!

c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy 2010 wynik finansowy - zysk
676 501,08 z!

d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2010 wykazujgcego

zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 3690138,11 zt
e) rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy wykazujacego zwiekszenie stanu
$rodkow pienigznych o kwote 1608 739,88 zt

f) dodatkowych informacii i wyjasnien
oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita biegtemu prowadzone
ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita
informacji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu

finansowym.

16. Ponadto Zarzad Spotki stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakornczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego
do badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z
dniem bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje

ilosciowe i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego

17. Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymagane] przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

Z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osgdu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami

ksiegowymi,
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d} stanu rozrachunkow z tytutdow podatkowych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badana Spotke, ktore stanowilty podstawe do ich ujecia w ksiggach
rachunkowych.

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik
bilansowy Spolki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa
lata poprzedzajace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu oraz

wskaznikéw finansowych charakteryzuja tabele | wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zi z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2010 2008 2008 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % ] % || = T % | %
kwota kwols kwola y y:
udzialy udziaty udziaty 201072009 201002008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A | Axtywa trwale 46417 | 675 10028 724 | 1100| 935 | 36389 4829 | 4531,7| 42197
L | artosci ssematediaine i prasne | 41220 60,0 6689 | 433 34532 | 6163 | €1220
i | Rzoczowe aktywa trwale 2835 a1 1996 | 144 | 1100| 935 83,9 | 1420 1735 | 2577
1. | Matetnoies dlugoseminows s00| o7 50| 36 100,0 50,0
Dhusgolermncwe rozliczenia
V. | 1862 27 44| 61 101,8| 2207 186.2
B. | Aktywa obrotowe 22333 328 ag2s| 276 17| s 18509 | 5839 | 22257200936
1. | Zapaay 139 o2 28| 18 89| 608 13,9
it. | Matuanosst krotkotermincws 4813| 70 2587 | 187 17| 14 2227 | 1881 4797 | 288229
L | imwestycje krétkotarminawe 17204 | 250 995| 72 60| 51 16206 | 17229 | 17144 | 286435
a) | w pdncatiach cowigzsnyon 119 02 | 1.9 19
W | Kottaminons ciaicasnis 77| 03 12| 04 16,5 | 15283 7
Aktywa razem 68751| 1000 | 13853| 1000 | 1177 1000 | 54898 4963 | 67574 | s52423

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktywa w latach
S000 e = — e
P BNy R ——
Yy el e e M i g o S S S - Baxywa trwale
1500
= T - Ozapasy
3 2500 + - -
| § I [Onateznoiei
5 2000 | Krétkote mmin owe
|
1% [ Clinwestyge
1000 }- R krétkate rmin owe
500 f-
0 . — N

-
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2010 2009 2008 Zmiana stanu
L szezegoinienie % % % % %
P Wy kwota kwota kwota l
udziahy udzishy udziahy 201012009 201012008
1 2 3 a 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Kapital (fundusz) whasny 3987,0| 580 2269| 214 1125 | 956 36001 | 13429 | 38746 35443
1, | Kapitat glunasz) podstawowy 5031 132 5000 [ 36,1 500,0 | 4249 4091 | 1818 4091 | 1818
(L | Noledne wplsty an knpital (150} | (1.1) (375,0) | (318,7) 150 3750
IV. | Kapitat (fundusz} zapasowy 258958 317 25895 25855
VII. | Zysx (strata} 2 fat ubiegiych (188,1) | 2,7 (125 09 (12,5) | (10.5) (1756) | 15037 | (1755 | 15037
VIll, | Zysk (strata) netto 6765| 9.8 11756) | {12.7) 852,1 | (385.3) 6765
Zobowlazania | rezerwy na
B. | Zovowtncasia 28880 42,0 10884 | 786 82| 44 17906 | 2653 | 28828 ss7016
I, | Rezerwy ma zobowiqzania 249 04 21,2 15 25 21 37 W75 224 985,2
o, | zob ia dlugatermi 70| 05 82| 35 na| 767 37.0
1R, | Zobowigzania kréekotorm 13049 190 6708 | 484 27| 23 B340| 1945 | 13022/ 486019
IV, | Rezliczenia migdzychresowo 15213 221 3482 | 251 11731 | 4389 | 15213
Pasywa razem 68751 1000 13853 | 1000 117,7| 1000 | 54398| 4963 | 67574 | 58423

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:

! Pasywa w latach
[ 4500
4000 § pm—-
3300 +- e | @Kapdanﬁnousz]
i wlasny
3000 - -
k
2 N R Clzysk (swata) netto
* 20004 fiif-------mmmmm e e - S i
E ’ [JRrezerwy na
? 1500 e e e e e et o e s et e e el S e ! zobowiazania
|
1000 - T - -1 [J zobomiazenia
| krdtkoterminowe
50 l—| .
c, Ll l—l Ll 1
(500)
2010 2009 2008
lata
7 X

”

S\
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrodia finansowania [

1D (0 < snnmmfnbuiniesin i v e — |

L e R ----------1 [JKapitat obcy

S000
- 5000
P [kapitat (fundusz)
z 4000 wlasay
: 3000

2000 -= = ] Aktywa ogétem

0 - - o )
2010 2009 2008
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje Spokki

istotnie wplywaja nastepujgce aspekty.

a) aktywa trwale stanowig 67,5% catego majatku, w tym gtdwne wartosci niematerialne
i prawne w postaci wartoSci firmy, ktdéra powstata przy zakupie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa,

c) w grupie majgtku obrotowego odnotowano wzrost o 1 850,9 tys. zt, ktory obejmuje
gtownie stan srodkow pienigznych oraz naleznosci z tytutu ustug,

d) wzrost majatku obrotowego jest rezultatem zwigkszenia sprzedazy, ktéra wzrosta w
skali 2010 roku 0 131,5. %,

g) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy Kapitatdw wiasnych
0 3690,1 tys. zi.

W zwiazku z powyzszym udziat kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku Spotki
na dzien bilansowy wyniost 58% w stosunku do ogolnej sumy aktywow.,

h) odnotowac nalezy przyrost zobowiazan krétkoterminowych o 634 tys. zi,
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

010 rok | 2009  rok | 2008  rok Zmiana stanu
Lp Wyszezegolnienie % % % [ = K
kwota kwota kwota
& R @ 201012003 201012008
1 2 3 4 5 6 7 8 mE 1" | n
A_ | Dzistalnost podstawowa
Przychody netto re sprzedazy i
e o o 69461 | 962 | 30002) 965 39438 | 2815 | 69441
2. | Koszt wiasny sprzedazy 59740| M6 | 34481| s44 125 | 1000 | 28259| 1698 | 5961,5| 477481
3. | Wynik na sprzedazy 970,1 {147,9) 2.5 11180 | (56.1) 9326 | (7753.7)
B.|p la dzistalnosé operacyjr
1. | Pozostate przychody operacyjne 98| 57 ws0| 35 00! sa 3108 | 3851 4198
2, | Pozostale koszty operacyjne 4519 56 1568 4.7 3382 371 4339
3. | Wynik na dzistainosci operscyjne | (741) (46.7) 00 (27.4)| 1586 74,1)
C. | Wynix operacyjny (A3+83) 886.0 (194.6) (12.5) 10906 | (460.4) 2065 | (7 161,3)
D. | Dzialalnost fnansowa
1. | Przyehody tinansowe 84| 01 06| 00 00| 936 78| 12591 84| 2898711
2. | Koszty finansowe 638| 10 T 324| 2031 63,8
3. | Wynik ns dzislalnosci inansowej (55.4) (30.8) 00 246 1798 (55.4)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyskl radzwyczame :
2. | Straty nadzwyczajne
3, | Wynik zdarzen nadzwyczajnych
£. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 8406 (2254) (12,5) 10860 | (3729 8531 | (67200)
1. | Podatek dochodawy 164,1 (49,8} 2139 | (329.2) 164,1
Pozostale obowigzkowe -
2. fszenia zysku (zwigh
straty)
G, | Obawiaz beiat razem 164.1 45.8) 21391 (3292) 1643
Zysk (strata) nctto (F-G) 676,5 (175.6) 12,5 8521 (3853) 89,0 | {5408,4)
[ Przychody ogétem | 73724 [ 1000 | 31098 1000 | 00| w00 | az25| 274 | 73724] |
[ Koszty ogotem | 68318 1000 [ 33363] 1000 |  125] 1000 | 31965| 1es8 | ese93] 522083 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 676,5 tys. zt, wypracowany zysk netto czyni w stosunku do
przychodéw ogotem 9,18 % (rentownos¢ netto). Udziat poszczegoinych elementow
rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przedstawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegolnych rodzajach dziatalnosci
B2010 D200 [J200s
I 1000 {
800 |
800 ¢ - SO L) Ee—

400 ¢

warlcdc w tys .zl

200 +

0 t

(:'oO)j R

{400) - ——

Wynik na sprzedazy Wynk na pozostabej Wynik na Wynlk brutto
dzialalnosc dzialainosci ogolem
operacyjnej finansowe|

Wynik finansowy netto na przefomie lat ksztaftuje si¢ nastepujaco:

| Wynik finansowy na przetomie lat
800

= Podalek
700 & dochod owy i
inne
600 1 obcigzenia
500 |
| = Y
-
:f 100 — YNk
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3 200 el
g —
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{100)
(200)
(300)
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3. Omowienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci wakaznik
t borplocsmy | Memik | 2010 2009
Rentownodé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 procent 9,84% -12,68%
akiywa ogdlem
Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 38 procent 9,16% -5,63%
przychody ogdlem

Rentownosé kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100
kapitaty wiasne

15-25 procent 16,97% -59,14%

Osiagnigety w roku cbrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres
przyimuja wartos¢ dodatnia. Wszystkie wskazniki rentownosci w poréwnaniu do roku

poprzedniego ulegly znacznej poprawie | wykazuja bezpieczne poziomy.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiajg sie nastepujaco:

Wskazniki plynnosci finansowej b“:"‘.‘l""';y miemik 2010 2009 2008
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
- nale: j wi 1 1,2.20 | krotnodé 0,91 0,56 1,48
zobomazania kratkoterm, - zobow krotkoterm powyzes 12 mo
Wskaznik ptynnosci finansowsj Il stopnia
bt chAE: -2 1 & . . S 10 krotnode 0,90 0,53 148
FobCwAKE AN kdteotaimin - 200w & v dostsw | uib o pow 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
inwestyce kiotkatenminowe 0,10,2 | krotnosé 0,70 0,15 116
Zobowsgzania krotkotammin. - 2obow. Z tyt dostaw | usiug
pow. 12 mc

Wskazniki ptynnoéci | i Il stopnia ksztaltujg sie na nizszym poziomie niz optymalny, za$ Il
stopnia powyzej wymaganego poziomu,

1
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3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wskazniki rotacii {obrotowos¢) bespieceny | Miemik | 2010 2009 2008
Splyw naleznosci (w dniach) osé dni »
nl st b | n pocélw'rpvy,v;alna dnisch 13 6 x
przychody nefto 26 sprzedazy produkiow owarow | LS
Splata zobowiazan (w dniach)
" g 5 § logc dni
Bane 3280 2 72N 7 i x 365 dm i ina mz‘:h 25 20 x
praychody netto ze spreedaty produkttw lowarde | matenakiw zip 17
aktywa ogdlem

Poziom wskaznikow rotacji naleznosci i zobowiazan uznac nalezy za zadowalajacy. Ze
wzgledu na rodzaj prowadzonej dziafalnosci sptyw naleznosci i sptaia zobowiazan sa
regulowane stosunkowo szybko. Warto zwrdcic uwage na wzrost wskaznikow w roku
2010 w stosunku do roku 2009. Niemniej jednak wskaznik rotacji naleznosci jest nizszy
blisko dwukrotnie od wskaznika rotacji zobowigzan, co jest zjawiskiem korzystnym

3.4. Omowienie pozostalych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu b:::;t;i:y miermik 2010 2009 2008
Ziota regula bilansowania
{kapitaly wizsne + rezerwy diugotemminowe) x 100 109-150 | procent 94,32% 65,64% 102,27%
aktywa trwale
Zlota regula finansowania
kapitaty wiasne x 100 W procent |  138,05% 27,28% 2169,64%
kapital obcy
Wartosc bilansowa jednostki
Aktywa ogélem - zobowiazania ogdlem worostowy | ts21 | 39870 296,9 1125

Uwage zwraca wskaznik ,Ziotej reguly bilansowania®, gdyz wskaznik w okolicy 100%
sygnalizuje prawidfowos¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wiasnymi i sprzyja
utrzymaniu rownowagi finansowej Freeconet Tlenofon S.A. Potwierdza to ,Ziota reguta
finansowania” wskazujaca na fakt przewagi kapitatu witasnego nad kapitalem obcym. O
dobrej kondycji Spotki swiadczy rowniez znaczny wzrost jej wartosci bilansowej w roku
badanym w stosunku do roku poprzedniego.

12
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4. Zdolnosc Spolki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowe] oraz wyniki
badania sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu
bilansowym stwierdza sie, ze sytuacja Freeconet Tlenofon S.A. nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym

po roku badanym.

C. Czesc szczegolowa

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1. Ksiegowosc Spoiki.

Ksiegowosé funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spotke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez Zarzad z moca obowigzujaca od dnia
31.08.2008 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spétke alternatywne
rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody i

procedury dotyczgce:

a) wyceny przychoddéw, rozchodow i stanow bilansowych poszczegoinych pozycji
aktywow i pasywdw, rowniez zasad szacowania odpisow aktualizujgcych utrate
wartosci, badz jej przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszte zchowigzania (art. 35 ,d" ustawy
o rachunkowosci) | rezerw na przyszie koszty,

d) zasad rezerwowania w bilansie czeSci wyniku finansowego na przyszie
zobowiazania wobec budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu

odroczonego podatku dochedowego.

Nie opisano natomiast w ZPR zasad funkcjonowania narzedzia pomocniczego do
ewidencji sprzedazy (tzw. platformy operatorskiej), stuzgcego m.in. do rejestracji wptat
klientow z tytuiu ustug prepaid, do wystawiania faktur za Swiadczone ustugi. Brak jest
réwniez okreslenia jednoznacznych zasad uzgadniania danych ewidencji analitycznej z
ewidencjg syntetyczna, tj. miedzy ksiega gidwng a platformg. Dokumenty (wydruki) w
zakresie rozliczania sprzedazy uslug ewidencjonowanych za pomocg platformy
operatorskiej] naszym zdaniem nie speifniajg wymogow okreslonych w art. 15 ustawy o

rachunkowosci.

13
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1.2. W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly
potwierdza, ze:
a) Spotka przestrzegaia ciagiosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przed-
miocie prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,
b) prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego
programu komputerowego,
c) operacie gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi
zasadami rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,
d) dowody zZrédtowe stanowigce podstawg do ujecia w ksiggach rachunkowych byty
sprawdzone izakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust 1 pkt 6 ustawy o
rachunkowos$ci.

1.3. W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajagcych z ksiag
rachunkowych i dowodow ksiegowych oraz za pomoca komputerow stwierdza
sig, ze:

a) przechowywanie dowodow ksiggowych, ksiag rachunkowych | sprawozdan
finansowych dokonywane jest w biurze rachunkowym, a po zakonczeniu roku
obrachunkowego w siedzibie Spdtki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesiace,

b) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe -~ przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone

od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w

zasadniczej czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) wdrodze spisu z natury:
— zapasy wedtug stanu na dzien 31.12.2010r.
b) wdrodze potwierdzenia sald:
~ rozrachunki z odbiorcami | dostawcami w IV kwartale 2010 r
— srodki na niektorych rachunkach bankowych na dzien 31.12.2010 . .

Do czesSci rachunkow bankowych Spdlka nie otrzymala potwierdzenia said z
bankow, wobec tego weryfikacji salda dokonano w oparciu o bedace w posiadaniu
Spoétki ostatnie wyciggi za rok 2010 i odpowiednie dokumenty potwierdzajace wplaty

i wyplaty.
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c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
- Srodki trwate i wartosci niematerialne | prawne na dzien 31.12.2010r.

naleznosci | zobowigzania wobec osob nieprowadzgcych ksigg rachunkowych na
dzien 31.12.2010r.,

- naleznoéci z tytutdéw publiczno — prawnych na dzien 31.12.2010r.,

- rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31.12.2010r.,

— kapitaty wtasne na dzien 31.12.2010r_,
aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien
31.12.2010r,,

— $rodki na rachunkach bankowych, dla kiérych brak jest potwierdzenia salda z
bankoéw na dzien 31.12.2010r

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiacg podstawe do

ewidencji ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24

ustawy o rachunkowosci istanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego

sprawozdania finansowego.
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3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujaco:

3.1. Aktywa trwale 4 641 716,11 zt
Stanowig one 67.5% aktywow ogodlem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 4122 011,84 zf
Stanowia one 59,9% bilansowej sumy akiywow
a) Wartosci niematerialne i prawne :

Inne wartosci
Tresé Wartosc firmy niematerialne | Razem
| prawne
Wartod< brutto
Blans otwarcia 780410.03 54 339,64 834 74967
Zwigkszenia 2779 262,07 1483 769,42 4 263 031,49
Zmnigjszenia
Bilans zamkme-c:‘ 31558672 10 1538 109,06 5097 781,16
Umorzenie
Bilans otwarcla 14307513 22 820,88 | 165 898,01
Zwigkszenis 480 329,1_7 329 544 14 B0S 87331
Zmniejszenia B
Bilans zamknigeia 623 404,30 3236502 | 075 769,32
Wartosc netto na BO 637 334,90 3151876 668 853 66
Wartosc netto na BZ Ry —2—936 267.80 1185 744,04 412201184

W roku 2010 zostata zakupiona przez Spoétke zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa
+Tlenofon”. Ustalona miedzy stronami fransakcji cena zakupu znaczaco przewyzszaia
przejeta wraz z przedsigbiorstwem wartos¢ majatku (aktywow trwatych i obrotowych), co
przyczynito si¢ do zwigkszenia ujgtych w aktywach Freeconect Tlenofon S.A. wartosci
niemateriainych i prawnych - warto$ci firmy.

Wartosci niematerialne i prawne speiniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),

- wykazano w nich wyigcznie kontrolowane przez Spoike, nabyte prawa majgtkowe,
przeznaczone dla statutowe] dziatalnosci,

- byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.
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3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 283 499,27 zt
Stanowig one (4,12%) bilansowej sumy aktywow.
Podzial rzeczowego majatku trwatego wediug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zt):
a) Srodki trwate

Trede Maszyny i urzadz. | Srodkitransp. | Inne Srodki trw Razem
Wartodt brutto
Bilans otwarcia 152 222,32 7211839 10 388,20 234728.¢1
Zwdekazenia 76 202,25 4941225 137 900,00 283 51450
Zmniejszenia .
Bilans zamkniecia R 228;#4.5% it 12‘1-;3;64” AN 148 288,20 498 243 41
Umorzenie
Bilans otwarcia 32 740,89 240394 3514483
Zwigkszenia 77 500,61 1524718 86 851,52 178 595,31
Zmnigjszenia . » o
Bilans zamkmigcia 110 241.50 1765112 86 851,52 _514;4;1;
Wartose netto na BO 119 451,43 69 714 45 10 368,20 199 584 08
Wartosc netto na BZ R {18;53(;; 103 878,52 6143668 28349927

b) Srodki trwate w budowie: nie wystepuja.

Biegly stwierdza wiarygodnosc¢ i zgodnosé pozyciji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwale”,

gdyz:
wycena rzeczowego majgtku trwatego jest zgodna z przyjeta . Polityka
Rachunkowosci” oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- dokumentacja dotyczgca przychodu i rozchodu $rodkéw trwalych jest kompletna

i prawidiowa,

- wihasciwa jest wycena Srodkow trwalych, w tym umorzenia $rodkow i ich
amortyzacji jako zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci
(utraty badZ przyrostuy),

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym -

nie nasuwa uwag,

- amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkow trwatych za rok
badany wynosi 989 472 62 z,
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3.1.3. Naleznosci dlugoterminowe 50 000,00 zt

Stanowig one 0,72% bilansowej sumy aktywow i obejmujg wptacone kaucje.

Naleznosci diugoterminowe speiniaja wymagania ustawy o rachunkowosci, w tym w
zakresie:
— prawidtowosci kwalifikacji | prezentacji z terminem sptaty w okresie dtuzszym niz rok

od dnia bilansowego,

— przysziego wptywu korzysci ekonomicznych,

— prawidtowosci inwentaryzacji i rozliczenia sald tych naleznosci w formie zaplaty,
bilansowej wyceny w kwotach wymagajacych zaptaty, z uwzglednieniem zasady

ostroznosci oraz przedawnienia i $ciggalnosci.

3.1.4, Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 186 205,00 z¢

Stanowig one 2,7% bilansowej sumy aktywow.
Sg to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktdre zostaty ustalone w
zwigzku z nastepujacymi réznicami pomiedzy wartoscig ksiegowsg | podatkowg aktywow,

W wysokosci :
« Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 165 208,00
 Zobowiazania z tytuiu leasingu 8 962,00 z
« Zobowigzania z tytulu odsetek 7 269,00 zt
e Inne drobne tytuty 4 766,00 zt
3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 2 233 345,37 z!

stanowig 32,5% aktywow ogdtem, z tego przypada na:

3.2.1. Towary, ktore czynig w bilansie sume 13 865,83 zt
Stanowig one 0,2% bilansowe] sumy aktywow | zostaly w bilansie wykazane z
uwzglednieniem kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu
operacyjnego.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogq spiséw z natury. Wyniki rozliczenia inwen-
taryzacji ujete zostaly w ksiggach rachunkowych w badanym roku.

3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe 481 343,03 z!

stanowig 7.0% aktywow i dotycza naleznosci od:
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Naleznoécl | roszczenia kwota wg ksiag Odpls a::::uqucy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw | uslug 432 991,51 (1313584 419 855,67
inne naleznosci 61487 &1 wr.asj
Razem 454 478,87] (-) 13 135,84 481 343.01]
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Nalezno$ci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art.
28.1.7 i 7°a" uor). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w cigzar pozostalych
kosztow operacyjnych. Qdpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z dang naleznoscia. W ocenie wiarygodnosci tej pozycji bilansowej, zwracajg
uwage naleznoéci do dnia zakoriczenia badania zostaly rozliczone w 80%.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 172044912z
stanowig 25% aktywow i obejmuja:

Stan na dzlen
Wyszczegoinsenie
bfansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1720 449,12
udzielone poZyczki z naliczonymi odsetkami 1185288
Srodki penig2ne i inne aktywa pienigzne 1708 596,24
Razem 1720 449,12

Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych dotycza udzielonegj
pozyczki w kwocie 11 250,00 zt wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 602,88 zt.
Pozycja srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne obejmuje srodki pienigzne w dredze w
wysokosci 152 305,26 zt z tytulu sprzedazy, ktore zostaly zaewidencjonowane na
rachunku parabankowym i wptynety na rachunek bankowy Spdtki w styczniu 2011 r,
Srodki pieniezne narachunkach bankowych nie zostaly potwierdzone na dzien
bilansowy przez wszystkie banki obstugujace Spétke.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 687,39 z¢
stanowig 0.25% aktywow i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow Stan na koniec okmesu

podatek VAT do odliczenia w kolejnych

miesigcach 1613877

inne koszty rozliczane w czasie (polisa 1551.62

ubezpieczeniowa) .
Razem 17 687,39

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz Spoétka wiarygodnie aktywowata
koszty w wysokosSci przypadajace] na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z
przyjetymi zasadami (art. 39 uor)
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3.3, Ogolem aktywa bilansu wynosza 6 875 061,48 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowe] poszczegolnych skiadnikéw Spolka
zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o

rachunkowosci oraz z zasad okreslonych w przyjete) polityce rachunkowosci.
4. PASYWA zbadanego bilansu ksztattujg sie nastepujaco:

4.1. Kapitaly wtasne czynia kwote 3 987 044,21 zt
Stanowiag one 58% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat podstawowy 909 091,00 zi
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego

wysokos¢ spetnia wymagania Ksh. Kapitat Spétki na dzienn 31.12.2010 r. wynosi
909 091,00 z i tworzy go 909 091 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zf kazda.

4.1.2. Kapitat zapasowy 2 589 546,03 z{
Kapitat zapasowy zostat utworzony w roku obrotowym w kwocie 2 589 546,03 zt tytutem

nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej.

4.1.3. Strata z lat ubieglych (188 093,90) zt

4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk 676 501,08 21
ustalony zostal na podstawie prawidtowych zdarzen gospodarczych, ujgtych w
rzetelnych ksiggach rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym
figurujacym w rachunku zyskow i strat.

4.2.Zobowiazani a i rezerwy na zobowiazania czynia 2888 017,27 21
Stanowig one 42% bilansowe] sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 24 879,00 zi
stanowig 0,4% pasywow i obejmuja:
k > > .o o kO
Rezerwy Stan :'ZE“"“ Zwigkszenia Zmnigjszenia &”L:r“mznec

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 13 179,00 5 879,00 13 179,00 5 879,00
Pozostate rezerwy 8 000,00 11 000,00 19 000,00

Razem 21 179,00 18 879,00 13 179,00 24 879,00

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejSciowe roznice wynikajace z ujecia w ksiggach jako
leasing finansowy umow leasingu operacyjnego podatkowo.

Pozostale rezerwy krotkoterminowe w facznej kwocie 19 000,00 2z dotycza biernych
rozliczen migdzyokresowych kosztow dotyczacych badanego okresu.
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4.2.2. Zobowiazania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 36 960,60 z1
Stanowig one 0,5% bilansowe] sumy pasywow.
W ramach innych zobowiazan finansowych wykazano zobowigzanie z tytutu leasingu
samochodu o terminie sptaty powyzej 1 roku.
Figurujaca w bilansie na koniec roku poprzedniego kwota 48 170,91 2zt zostata
rozliczona w ciggu roku obrotowego, poprzez prawidiowe przekwalifikowanie jej na

zobowigzania krétkoterminowe.

4.2.3. Zobowigzania krotkoterminowe 1 304 863,07 zt
stanowig 19,0% pasywow i obejmuja wiarygodnie ustalone:
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br, bilansowy pr.
Zobowigzania krétkoterminowe 1304 863,07 670 842,28
WoS;c pozostalych jednostek 1 304 £63,07 670 842,36
w tym: Y 3
a) kredyty | pozycaki 194 544,26 186 144,26
b) inne zobowigzania finansowe 10 210,33 9 590,43
¢} Z tyluhs dostaw i ushug, 0 ckresie wymagainosei. 609 580,56 324 868,53
- do 12 miesiecy 609 560,56 324 868,53
d) z tytulu podatikow, ced, ubezpleczen | innych swiadczen 208 525,25 3253486
e) nne zobowigzania 28202267 117 704,28

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:

a) zaciggnietych kredytow i pozyczek w kwocie 194 544 26 zt na powyzsza kwote
skfadajq sig zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu zawartych umow pozyczek
wraz z naliczonymi odsetkami;

b) inne zebowigzania finansowe 10 210,33 2z, ktore obejmujg zobowigzania z tytutu
leasingu wymagajacego spfaty w roku nastegpnym po roku badanym;

¢) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art, 28 ust. 1 uor,
609 560,56 zt, obejmujg rozrachunki krajowe z dostawcami, ktdre do dnia
zakonczenia badania uregulowano w ponad 90 %; nie stwierdzono sald
przedawnionych, kwalifikujacych sig¢ do odpisania w pozostate przychody
dziatalnosci operacyjnej;

d) zobowiazania z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg
rozrachunki z nastepujacych tytutow:
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Stan na dzien
Wyszczegoinlenie
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 13 072.00
- | Sktadki ZUS 21 996,34
- | Skladki na ubezpleczenie zdrowotne 583226
- | Skladki na FP i FGSP 1 886,05
| Podatek VAT 48 7;6:
- | Podatek dochodowy oséb prawnych 116 932,00
Razem 208 525,25

Powyzsze zobowigzania s zgodne z deklaracjami ztozonymi do US i do ZUS.

e) Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 282 022,67 zt
Obejmujg wiarygodne rozliczenia glownie z tytutu wpiaconych kaucji przez
kontrahentow oraz rozliczen z pracownikami.

4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 1521 314,60 2
Stanowig ocne 22,1 % bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczace wlasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach
bilansu. W ramach rozliczen miedzyokresowych przychodéw wykazano wartosé
rozliczen z tytutu przedpiat na konto ustug typu prepaid w kwocie 869 518,95 zt oraz
wartos¢ otrzymanych dotacji do rozliczenia w latach kolejnych w kwocie 651 795,65 zt.

4.3. Ogotem pasywa bilansu 6 875 061,48 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym 2z
uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjete] przez Spéike polityce

rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2010- 31.12.2010r.
sporzadzony zostal w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47
ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta w Polityka Rachunkowosci”.

5.1. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosza 6944 113,31 2t
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow 6 950 206,93 z!
Przychody netlo ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej

sprzedazy na rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodnos$¢ i wiarygodnosc
zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowsg zasade memoriafu | wspéimiernosci.
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5.1.2. Zmiana stanu produktow gotowych i niezakonczonych (10 605,73) zt
Zmiana stanu produktéw odpowiada danym B. |. 2 i 3 aktywow bilansu na poczatek i

koniec roku obrotowego oraz rozliczen miedzyokresowych ujetych w poz. B. |. bilansu.

5.1.3.Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 451211 zt
dotycza skiadnika majatkowego sprzedanege w stanie nieprzetworzonym,

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 5974 004,96 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspdimierny do przychoddéw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez
sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2010r. 1 2011r. w sensie ich zwigzku
Z bilansem na 31.12.2010r.

Koszty Kwota w 2/ kosztow w %
Amortyzacfa 509 142,45 85
Zuzycie materialow i energii 97 360,31 1,6
Uslugi obce 4203 305,71 704
Podatki i oplaty 39 023,68 0,7
Wynagrodzenia 82549716 138
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 130 446,84 22
P tale koszty rodzaj 12172465 i 2.-0 i
Wartodd sprzedanych towardow | materialow 47 503,18 0.8

Razem 5974 004,96 1000

Whykres ksztaftowania sie przychodow ze sprzedazy z kosztami dzialalnosci operacyjnej.

Przychody | koszty dzlalalno écl operacyjnej na przelom le lat
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5.3. Pozostale przychody operacyjne 419 810,43 zi
obejmujg wystepujgce powtarzalnie przychody, zwigzanie posrednio z podstawowa
dziafalnoscig Spotki.

Pozostale przychody operacyjne Kwota w 2!
Dotacje 408 026,30
Inne przychody operacyjne 1 nuﬁ
- | inne rGme 1178413
Razem 419810,43

Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych
przychodow operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania

wynikajacego z art.7 ust. 3 uor.

5.4. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej czynig kwote 493 946,99 z1
Pozostale koszty operacyjne Kwota w 24
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1 839,40
Inne koszty operacyjne 492 107,59
- | amortyzacja wartodci firmy 480 329,17
- | Inne 1177842
Razem 493 946,99

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo, nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako
koszty posrednio zwigzane z podstawowa dziatalnoscia Spotki.

5.5. Przychody finansowe zamykaja si¢ kwota 8 435,25 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez Spotke z operacji finansowych roku
2010, w tym gtownie odsetki od naleznosci.

5.6. Koszty finansowe 63 843,96 zt
obejmuja glownie odsetki bankowe w wysokosci 60 122,89 zt oraz inne drobne koszty
finansowe w wysokosci 3 721,07 zt

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

W zwigzku z niewystapieniem strat i zyskow nadzwyczajnych koncowy zysk brutto w
rachunku zyskéw i strat czyni kwotg 840 563,08 zt.
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5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczgce przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego
w rachunku zyskow i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie 840 563,08 zt.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskow i strat
za rok obrotowy sporzadzony zostat obowiazujaca, prawidtowa metoda, zgodnie z art.

47 ustawy o rachunkowosci.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA
PODATKIEM DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1. Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace
informacje liczbowe, deklarowane przez Spétke (dla wariantu poréwnawczego):

6.2. Zestawienie kosztow podatkowych bezposrednio i posrednio zwiazanych z
przychodami podatkowymi, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez

Wyszczegdinienie Kwota w z!

:::z:c‘:::'ly g'sld nadzwyczajne ogélem wg ksiaqg 7372 264,54
Przychody wylys z opodath 756 215,21
- | otrzymane dotacje - - 'wr;o;o—u;;

- | Rozliczenla mio przychodéw z BO 348 183,31
Przychody wiqczone do opodatkowania 3880 729,66
- | Rozliczenia mio przychoddw 869 518,95

- | Zmi stanu produktd 1060;.;;
| odsetti niezaptacone 604,58
Przychody podatkowe 7 496 778,99

Spétke:
Wyszczegbinienie Kwota w 21

Koszty | straty nadzwyczajne ogotem wg ksiag
rachunkowych &533:700,40
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodu 500 302,29
odsetki niezaplacone 8 441,55
reprezentacja | reklama 8 202,70
amortyzacja od ZCP 48 509,00
koszty finansowe (leasing) 333832
- | amortyzacja (leasing) 14 42364
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koszty dotyczace otrzymanych dotacji 408 026,30

nierozliczone zaliczki‘;r‘acz;wnim 6 087,38

- | odsetki budietowe = 260,00

- | odpis aktualizacyjny naleznodci 183940

- | inne 1 076,00

Koszty wiaczone do kosztow uzyskania przychodu 27 548,04

- | rozliczone zaliczki pracownicze z 2009 r, 132757

- | raty leasingowe 1561474
S E— Sy

- | zmiana stanu produktu 10 605,73

Koszty uzyskania przychodu 6 058 947,21

6.3. Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych
liczbowych z pktu 6.1. i 6.2:

Wyszczegodinienie Kwota w 21
Przychod podatkowy 7 496 778.94
Koszty uzyskania przychodu - & 058 947,21
Dochdd (strata) podatkowy(a) I : = 1437 831.7ﬂ
“Dochdd do opodatkowania 1437 831.7J
a opodatk 1 1437 832,00
Podatok dochodowy wg stawki 19 % 273 183.0%
-"' i stanu rezerwy na odr y podatek dochodowy - spadek (-)7300.0(4
Emians stanu aktywow 2 tytuly odvoczonq;o pod. doch. - wazrost (<) 101 828,
Podatek dochodowy wykazany w RZIS - 164 062, "
+Zysk (Strata) brutto T 840 563,0
-Zysk (Strata) netto ;75 ;01,- .

W rachunku zyskéw i strat Spotka wykazata zysk netto za rok 2010 w wysokosci
676 501,08 zt i w te] samej wiarygodnej kwocie figuruje on - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnos¢ przeksztatcenia wyniku
brutto w wynik netto ze sporzagdzonymi przez Freeconet Tlenofon S.A. ,Dodatkowymi
informacjami i objasnieniami”, wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zal. nr 1 do
uor, pkt 2.5. zatgcznika.
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Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru
audytu podatkowego.

7. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1. Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o

rachunkowosci w sposob wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat

wykazuje:
Lp Zmiane (+ -) Kwota w z!
A. | srodkaw pienigznych netto z dzialaﬁbino$ci oberacyjnej w wysokosci - (+) 3 151 565,57
B. | érodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokoéc (-) 4 528 535,98
C. | Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci fimansowe] w wysokosci {+)2985710,30
D. | Srodkoéw pienieznych netto, ;zem (A.+~B.+/-C.) {+) 1608 739,88

7.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaftujace wzrost kapitatu wlasnego o
3 690 138,11 zi, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansocwego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres
danych liczbowych i stownych. Zawarta jest takze informacja o przeksztatceniu wyniku
finansowego brutto Spétki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, ktdre
biegty przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu, W dodatkowych informacjach ujeto
rowniez dane dotyczgce zatrudnienia, wynagrodzen, pozyczek iszczegodlnych umoéw
gospodarczych (zgodnie z art. 48 | zat. nr 1 do uor).

7.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.
Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2
ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim
zawarte sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5. Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2010 — nie ujawniono istotnego naruszenia przez Spotke obowigzujgcych
przepisow prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe, poza niewykonaniem

ustawowego obowiazku zlozenia sprawozdania finansowego do ogtoszenia w Monitorze
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Polskim B i nie zlozeniem w ustawowych terminach sprawozdania w Krajowym
Rejestrze Sadowym oraz Urzedzie Skarbowym .

7.6. Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2010r., a datg zakorczenia
badania nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne
sprawozdanie finansowe | zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sig w tym zakresie

oswiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu wydania opinii.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegfego rewidenta, stanowigcej
odrgbny dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 28 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem
bieglego rewidenta.

Integraing czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzeny na 31.12.2010r.,

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 2010.
Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy 2010.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy 2010.

N o oA N s

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrofowym.

Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach, z ktérych 3 przekazano Spéice.

JPA International Biuro Ekonomiczno Prawne
PROMAR
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
wpisana na listg pedmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych KIBR
pod numerem 231

ul. Wiadystawa IV nr 43
81-395 Gdynia

Kiluczowy Biegly rewident: WICEPREZES ZARZADU

Janusz Zbicinski Janusz Zbicinski % Z

nrewid. 11630 Biegly rewident e :
nrewid. 11630

Gdynia, dnia 6 maja 2011 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI SPOLKI
za okres

01.01.2010-31.12.2010

(2]

FreecoNel Tlenolon 5.A.. Gdarski Park Noukowo-Technologiczny, ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk 7
tal: +458 58 739 60 10, fax: +48 58 73% €0 11, e-maili: biwoBireecone! o

NIP: 583-304-27-23, Regon: 220676951, KRS COGO3 13044, Kondo bonkowe: $2175013250000000010740592. Raiffeisan Bank




------- - .@@i’%} FreecoNet
= W e et
1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE,

NAZWA: FreecoNet Tlenofon

FORMA PRAWNA: Spolka Akeyjna

SIEDZIBA: Gdansk (80-172)

ADRES: Trzy Lipy 3

TELEFON: 58 739 6010

POCZTA ELEKTRONICZNA: biurof@freeconet.pl
STRONA INTERNETOWA: www _freeconet.pl
REGON: 220676951

NIP: 583-304-27-23

KRS; 0000313046

Profil dzialalnosci gospodarczej spotki FreecoNet Tlenofon SA obejmuije :

- swiadczenie ustug telefonii internetowej dla klientéw indywidualnyeh i firm z sektora MSP

- nowe rozwigzania telekomunikacyjne, przygotowywanie i wdrazanie do systemu
telekomunikacyjnego nowych funkcjonalnosei na zlecenie klientéw

- r0zwdj technologiczny interfejsdw uzytkownika

- kompleksowe ustugi hostowane Software as a Service (SaaS)

Wartos¢  kapitalu zaktadowego Spdtki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosila

918 273.00 zI (slownie dziewigcset osiemnaseie tysigey dwiescie siedemdziesiat trzy zlotych),
Struktura organizacyjna Spélki i zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W okresie sprawozdawezym nastgpily zmiany w strukturze organizacyjnej Spolki oraz w podstawowych

zasadach zarzadzania.

Spotka w roku 2010 przejela zorganizowang czesc przedsigbiorstwa Tlenofon od Grupy 02 Sp. z 0.0.. W
tym czasie zatrudnienie w Spélce wzrosto do 19 pracownikéw na umowe o prace (na koniec okresu).

Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym 2010 wynosito 14 0séb. Sklad Zarzadu nie ulegl zmianie,

Lipy 3, 80.172 Gdafisk "'7’:,
freecanet.pl fAa
QOO0D0COT07 40592, Raiffeiser Bank fr

FreecoNet Tlenofon $.A., Gdonski Pork Naukowo-Technologiczny. ul. Trzy
tel.: +48 58 739 &0 10, fax: +48 58 739 40 11, e-mait: biur
WiP: 583-304.27.23, Regon: 220474551, KRS: DO0031 2044, Konto binkawe: 9217501 22:
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Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pélnoc, VII Wydzial Gospodarczy KRS, z dniem 1<

kwietnia 2011 Spotka dziala pod nowa nazwa Aiton Caldwell Spélka Akeyjna.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Prezes zarzadu: Jan Wyrwinski
Dyrektor operacyjny: Michal Kruzycki (poza zarzadem)
Dyrektor techniczny: Lukasz Ratajezyk (poza zarzadem)

Dyrektor sprzedazy: Michal Pietrus (poza zarzadem)

Sklad Rady Nadzorczej (na dzien 28-04-2011): Krzysztof Malicki (przewodniczacy). Bogdan Bartkowski,

Anna Ciolkowska, Jacek Swiderski oraz Ryszard Wojnowski.
2. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
Podstawowe produkty oraz rynki sprzedaiy

Oferta Spotki obejmuje:
l. telefonia internetowa dla uzytkownikow indywidualnych

2. telefonia internetowa dla firm
3. telekonferencje, massdial, wirtualna centrala, wirtualny fax i wirtualne call center dla firm

4. kompleksowe uslugi hostowane Software as a Service (SaaS), czyli zdalne udostepnianie

oprogramowania poprzez sie¢ Internetu.

Przychody netto ze sprzedazy produktow za rok 2010 wyniosly 6 950 206,93 zl (slownie: szesé milionéw

dziewigcset pigtdziesiat tysigey dwiescie szesé zlotych i dziewigédziesiat trzy grosze),

Spolka dwiadczy przede wszystkim uslugi w zakresie telefonii internetowej, z ktorych do najbardziej
znanych na rynku nalezg: tanie polaczenia telefoniczne, wirtualna centralka, wirtualny faks, wirtualne call
center. Jednym z glownych obszaréw dziatania Spotki jest swiadczenie ustug SaaS (Software as a Service),

czyli zdalne udostepnianie oprogramowania poprzez sie¢ Internetu.

Freacoiel Tlenofan 5.4, Gdarski Park Naukowo Technologicany, ul. Ty Ly 3, 80-172 Godarsk . -
fel.: +45 58 739 40 10, faw: +48 58 739 40 11, e-mail: biuro@fraeconet pl ../
NPT 583-304-27-23, Regom: 220474951, KRS: 0000313044, Konfo bonkowe: 9217501 32500000000 10740592, Raiffelsen Bank
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W lutym 2010 roku firma zakupila od Grupy 02 Sp. z o0.0. zorganizowang czes¢ przedsigchiorstwa pod nazw:
Tlenofon na skutek czego zostala zmieniona nazwa firmy na Freeconet Tlenofon S.A. Na przelomie II oraz

LT kwartatu 2010 Spotka przejela platforme Tanifon i Mediatel 4B od grupy Mediatel,

Ponad 97% $wiadezonych uslug Spélki prowadzone jest na rynku polskim. Sprzedaz w kraju prowadzona

Jest poprzez Internet oraz telefon. System dystrybucji obejmuje caly obszar kraju.

W okresie sprawozdawezym okolo 3% sprzedazy ushig Spolki stanowila sprzedaz zagraniczna, Spolka
stosuje aktywna polityke rozwoju na rynki globalne poprzez nawiazywanie wspolpracy z partnerami
lokalnymi za granica, a takze rozpoczete zostaly dzialania w ramach projektu unijnego o nazwie:

~Przygotowanie Planu Rozwoju Eksportu dla firmy Freeconet Tlenofon S.A™.
Czynniki majace wplyw na osiagnigte przychody ze sprzedazy wyrobow
W 2010 r. przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosily 6 944 113,31 zl.

Na skutek przejecia swojego najwickszego konkurenta (Tlenofon) Spélka nie tylko umocnita pozycie na
rynku, ale i stala si¢ zdecydowanym liderem na rynku VoIP. Zgodnie z szacunkami Spétki, posiada ona ok.
40% polskiego rynku VoIP (wedlug liczby klientow), a takze 2,5% rynku SOHO. W ostatnich latach
nastapil znaczny wzrost zainteresowania u klientéw z sektora MSP migdzy innymi ze wzgledu na ciagle

poszerzanie oferty i rozwigzan, ktore odpowiadaja ich potrzebom.

W roku obrachunkowym Spoétka aktywnie i dynamicznie pozyskiwata nowych klientéw indywidualnych

oraz biznesowych zwigkszajac réwniez wartoéé przychodu z klienta.

We wspélpracy z partnerem technologicznym — Datera SA — Spétka wprowadza nowe ushugi 1 technologie

na rynek utrzymujac przewage konkurencyjna wynikajacg z innowacyjnosci.
Naldady i zamierzenia inwestycyjne

Ogdlna wartos¢ inwestycji dokonanych przez Spotke w roku 2010 wyniosla 4 526 545,99 71, w tym: naklady
na wartosci niematerialne i prawne w kwocie 4 263 031,49 zi oraz naktady na édrodki trwale w kwocie

263 514,50 zl.

FreecoMet Tlenofon 5.4, Goadski Park Maukowo Technologiczny. ul. Trzy Loy 3, 80-172 Gdarnsk /) 7 o
ted.: +48 58 737 40 10, fox: +48 58 737 40 11, e-mail biuro@fresconeat L
MIP: 583-304-27-23. Regon: 220876951, KRS: 0000313044, Konta bankawe: 921 7501 325000000001 0740597, Raiffeisan Bonk rd
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Najwigkszg inwestycja w roku 2010 byl zakup zorganizowanej czesei przedsigbiorstwa Tlenofon od Grupy
02 Sp. z 0.0.. Wartos¢ zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa zgodnie z aktem notarialnym oraz umowa
inwestycyjna wyniosla 3 000 000,00 z czego wartos¢ firmy stanowi 2 779 262.07 z1. Srodki trwale. glownie
serwery 1 komputery, zostaly wycenione na kwote 137 900.00 zi. Spélka z dniem | maja 2010 przejela
platformg  Tlenofon, niezbedne do funkcjonowania platformy urzadzenia, kilkadziesiat tysigey
uzytkownikow, prawo do znaku .. Tlenofon™ oraz inne skladniki zorganizowanej czesci przedsichbiorstwa, W
wyniku przejecia zorganizowanej ezedei przedsichiorstwa Spatka zmienila nazwe z Freeconet SA na

Freeconet Tlenofon SA.

W roku 2010 Spotka prowadzila dwa projekty w ramach umowy o dolinansowanie unijne, obydwa zostaly

rozpoczéte w roku 2009,

Pierwszy projekt dotyezy: ,.Innowacyjnego systemu zintegrowanych kanalow wymiany informacji B2B z
partnerami w firmie FreecoNet Tlenofon S.A”" w ramach Programu Operacyjnego ,Innowacyjna
Gospodarka™, O$ priorytetowa 8: Spoleczestwo informacyjne — zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki.
Naklady poniesione na realizacje tego projektu w roku 2010 zostaly podzielone na dwa etapy, odpowiednio:
411 485,00zt i w pozniejszym terminie 408 900,00zk. Inwestycja ta umozliwila opracowanie systemu

informatycznego integrujacego kanaly komunikacji.

Drugi projekt realizowany w ramach umowy o dofinansowanie unijne dotyczy: "Budowy innowacyjnego
systemu telekomunikacyjnego nowej generacji (ang. Next Generation Network) klasy operatorskiej." Spotka
jest Parinerem tego projektu, a glownym beneficjentem projektu jest Datera SA.  Projekt jest
wspotfinansowany ze $rodkéw Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Pomorskiega 2007-
2013, O$ Priorytetowa 1 "Rozwdj i innowacje w MSP", Dzialanie 1.2 "Rozwigzania innowacyjne w MSP".

Naklady poniesione na ten projekt w roku 2010 wyniosly 642 058.64 1.

Catkowicie nowym przedsigwzigeiem, do kidrego rozpoczeto przygotowania w 2010 roku, ktore beda
kontynuowane w roku 2011, jest projekt o nazwie ., Przygotowanie Planu Rozwoju Eksportu dla firmy
Freeconet Tlenofon S.A.” W ramach Programu Operacyjnego . Innowacyjna Gospodarka”, O$ priorytetowa
0: Polska Gospodarka na rynku miedzynarodowym, Dziatanie: 6.1: Paszport do eksportu. Projekt ma na celu

przygotowanie Spotki do dziatari eksportowych, a docelowo zdobycia rynkow europejskich,

s

FreecoNet Tlenofon 5.A. Gdarski Park Noukowo-Technologiczny, ul, Trzy Lipy 3, 804172 Gaansk y
tel. +48 58 737 &0 10, tax: =48 58 739 60 11, e-mail: bivro@ireeconet pl y J{’
NPT 383-304-27-23, Regon: 220674951, KRS: 0000313046, Konto hankowe: $21750132500000000107 40592, Raifleiken Bank &
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Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosei Spolki

W okresie sprawozdawezym Spotka zawierata umowy handlowe, dostaw, kooperacji zardowno kontynuujget
dotychczasowg wspolprace. jak réwniez nawigzujace nowe stosunki gospodarcze, ktore wynikaly =
dziatalnosci operacyjnej firmy. Ponizej opisane zostaly najwaznicjsze zawarte umowy przez Spotke w 201C

roku.

W dniu 02.02.2010 Spolka podpisala umowe inwestycyjng pomiedzy  stronami; dotychezasowymi
akejonariuszami Freeconet SA. spolka Freeconet S.A.. spoltka Datera SA. spolka Grupa 02 Sp. z o.0., oraz
nowymi akcjonariuszami. Przedmiotem Umowy bylo okreglenie techniczno-prawnych warunkow zakupu
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Tlenofon w zamian za nabyeie akeji w Spolece. zasad dalszego
prowadzenia i celow dzialalnodei Spolki, zasad wspdtpracy pomi gdzy Spotka, a podmiotami powigzanymi

oraz ustalenie innych praw i obowiazkow Stron,

Ponadto, w dniu 08.04.2010 Spétka podpisala umowe z Grupg 02 Sp. z 0.0., na mocy ktorej przejeta zostala
zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa o nazwie Tlenofon. Platforma Tlenofon zakupiona zostalo w celn

umocnienia pozycji Spotki na rynku — rozwoju i rozszerzenia dzialalnosci, a takze konsolidacji rynku ustug

VoIP w Polsce.

W roku obrachunkowym Spatka prowadzita trzy projekty w ramach uméw o dofinansowanie unijne, z czego
dwa zostaly podpisane w roku 2009 i byly kontynuowane w roku 2010. W ramach realizacji
harmonograméw rzeczowo-finansowych wynikajacych z uméw o dofinansowanie podpisanych w 2009,

Spotka zawierala umowy z dostawcami rozwigzafi na dane projekty w 2010.

Pierwszy z wyzej wymienionych projektow w ramach umowy o dofinansowanie unijne dotyczy
»Inmowacyjnego systemu zintegrowanych kanaléw wymiany informacji B2B z partnerami FreecoNet
Tlenofon S.A." w ramach Programu Operacyjnego wInnowacyjna Gospodarka™, O§ priorvietowa §:
Spoleczenstwo informacyjne — zwigkszanie innowacyjnoscei gospodarki. Projekt dotyczy dostosowania

systemow informatycznych Wnioskodawcey do systeméw in formatycznych partneréw.

Drugi projekt, podpisany w ramach umowy o dofinansowanic unijne, ktorego realizacja rozpoczeta zostala
w roku 2009 dotyczy: "Budowy innowacyjnego systemu telekomunikacyjnego nowej generacji (ang. Next

Generation Network) klasy operatorskiej." Projekt jest wspélinansowany ze srodkéw Regionalnego

FrescoMel Tlenofon S.A.. Goafski Park Navkewo-Technologiczny, ul. Trzy Upy 3. B0-172 Gdarisk ’ -70,
tel.: +45 58 739 &0 10, fox: +48 58 739 60 11, e-mai: biurod onet pl V4
MIP: 583-304-27-23, Regon: 2004674951, KRS: 0000313044, Konle bankowe: 9217501225 0000000107 40592, Railleisen Bank Vi
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Programu Operacyjnego Wojewddztwa Pomorskiego 2007-2013, O Priorytetowa | "Rozwdj 1 innowacje w

.

MSP", Dziatanie 1.2 "Rozwigzania innowacyjne w MSP". Spétka w ramach projekiu realizuje czedé zadan
Jako Partner dla Wnioskodawey, przy udziale na poziomie 23.80 %. Celem Projektu jest podniesienie
mnowacyjnosci firmy poprzez budowe pierwszego polskiego i jednego z pierwszych w Furopie systemow

siecl nowej generacji (NGN).

W 2010 roku podpisana zostala umowa o dofinansowanie unijne projektu unijnego, pt. ..Przygotowania
Planu Rozwoju Eksportu dla firmy Freeconet Tlenofon S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
-Innowacyjna Gospodarka™, Os priorvietowa 6: Polska Gospodarka na rynku miedzynarodowym, Dzialanie:

6.1: Paszport do eksportu.

Celem realizacji Projektu jest przede wszystkim rozwdj dzialalnosci cksportowej poprzez sprzedaz uslug
FreecoNet Tlenofon SA na rynkach zagranicznych, wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na rynkach
zagranicznych, a takze: maksymalizacji zyskow, wzrostu przychodéw, jak réwniez wzmocenienie stabilnosci
firmy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W nkrcsie sprawozdawezym wystgpily transakcje z podmiotami powiazanymi, ktorych jednorazowa lub
laczna wartos¢ transakcji przekroczylaby wyrazong w zlotych rownowartogé kwoty 50.000 euro. Spotka
Datera SA jest powigzana osobowo ze Spotka poprzez osoby akcjonariuszy. W 2010 roku Spotki
wspolpracowaly ze sobg na nastepujacych plaszczyznach:

1) Spotka podpisala z Datera SA umowe udzielenia niewylacznej licencji na interfejsy FLEX/FLASH
wytworzone podczas realizacji projektu unijnego,

2) Datera SA jest licencjodawcag w Umowie Licencji oraz Umowie Serwisowa platformy operatorskie;
Carrier-eX. Datera SA $wiadezy dla Freeconet Tlenofon SA uslugi serwisowe wynikajace z Umowy
Serwisowe;,

3) Spdtka podpisala z Datera SA umowe o wykonanie programu komputerowego i przeniesienie
autorskich praw majatkowych dotyczgcych prac zwigzanych z realizacjg projektu unijnego na mocy,
ktorej Freeconet jest strong kupujaca.

4) Mniej istotne umowy: a) Spolka realizowala dla Datera SA ushugi telekomunikacyjne. Datera SA jest
uzytkownikiem prepaid platformy Freeconet. b) Datera SA realizowala czynnosei wynikajgee z
umowy partnerskiej. Datera SA jest uczestnikiem Programu Partnerskiego Freeconet Tlenofon SA. ¢)

Spotka podpisala umowe z Datera SA o podzial kosziow administracyjnych pomiedzy firmami.

FreecoNet Tlenofon S.A., Gdanski Park Naukowe-Technologiczny, ul. Troy Lipy 3, B0-172 Gdonsk =17 /
tel: +48 58 739 £0 10, fox: +48 58 739 40 11, e-muail; bivro@ieeconetpl A
MIF: 583-304-27-23, Regon: 220474951, KRS: 0000313044, Konfo bonkowe: 9217501 3250000000010740592, Raiffeizen Bank Vi
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Zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spélki

W okresie sprawozdawezym nie nastapily zmiany w powigzaniach organizacyjnych, lub kapitalowyc

Spotki z innymi podmiotami.

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach poiyezek, udzielonych poreczeniach

i gwarancjach

Dane dotyczgee zaciagnietych kredytow. umow pozyezek. udziclonych poreczeniach 1 gwarancjach zostal

przedstawione w Sprawozdaniu Finansowym, w informacji dodatkowej do bilansu.

W roku obrachunkowym 2010 nie udzielono pozyczek i $wiadezen osobom wehodzacym w sklad zarzagdu
rady nadzorczej. Na dzien 31.12.2010 w pasywach Spolki widnialy pozyczki akcjonariuszy wraz ;
odsetkami, kiore zostaly przejete przez Spolke wraz z przejeciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwe

Freeconet od Datera SA w roku 2009,

W 2009 roku zostala podpisana umowa na kredyt inwestycvjny w BRE BANK przeznaczony na
sfinansowanie projektu realizowanego przy wspéludziale srodkéw z Unii Furopejskiej w ramach dziatania
8.2 POIG. Kwota przyznanego kredytu byla réwna kwocie otrzymanej dotacji, tzn. 1 285 000 PLN, i
pokrywala srodki pienigzne potrzebne przy realizowanych unijnych zakupach. Dodatkowo zostala podpisana
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci cesja z umowy dotacji na BRE Bank co powodowato, ze
srodki pienigzne wyplacane przez PARP automatycznie splacaly zaciggnigty kredyt. Na dzien 31.12.2010

kredyt zostal calkowicie splacony.

W dniu 30.09.2010 DATERA SA wplacila na rachunek bankowy Spotki kwote 250.000,00 zt z tytutu
gwarancji dobrego wykonania Umowy numer 1/UE/2010 o wykonanie programu komputerowego i

przeniesienia autorskich praw majatkowych.

W roku obrachunkowym w Spotka wystapilo zabezpicczenie umowy leasingu nr BY/101606/2009 =z dnia

15.10.2009 wekslem wlasnym Korzystajgeego wraz z deklaracja wekslowa ZAB/102957/09/101606.

Frescoiet Tlienofon S.A. Gdanski Park Naovkowo-Technalogiczny, ul. Trzy Lipy 3. 80-172 Gdarsk s
tel.; +48 58 739 60 10, fox: +48 58 739 40 11, e-maoi: biurcdtresconet pl 2,"5’(_’,/
NIP: 583-304-27-23, Regon: 2206746951, KRS: 000031 3044, Konto bankawe: 9217501 3250000000010740592, Ralffeisen Bank v
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3. WYNIKI FINANSOWE

Wyniki finansowe osiagnicte przez Spolke w roku 2010 roku sa konsekwencjg przejecia zorganizowanego
przedsigbiorstwa i bazy klientow zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Tlenofon od Grupy o2. Przychody
netto ze sprzedazy i zrownane z nimi w 2010 roku w wyrazeniu nominalnym wyniosly 6 944 1133121 i 54

ponad dwukrotnie wigksze w pordwnaniu do roku 2009,

Miedzy innymi w skutek przejecia zorganizowanej czesei przedsigbiorstwa koszty dzialalnodei operacyjnej
wzrosly z poziomu 3 148 056,52 zI w 2009 roku do poziomu 5 974 004.96 7t w 2010 roku, Najwickszy
udzial w kosztach dzialalnoscl operacyinej stanowily ustugi obee — 70%. wynagrodzenia z narzutami — 16%
oraz amortyzacja na poziomie 8%. Znaczny wzrost amortyzacji spowodowany byl zakupem licencji i
wynikow prac badawezo-rozwojowych w ramach dwoch projektow unijnych Dzialanie 1.2, Dzialanic 8.2

oraz przejecia Srodkow trwalych w ramach zakupu zorganizowane] czescei przedsi¢biorstwa Tlenofon.

Spolka zanotowala zysk ze sprzedazy w wysokosei 970 108,35 2zt W analogicznym okresie poprzedniego

roku Spotka zanotowata strate ze sprzedazy w wysokogcei 147 836.82 71,

W 2010 roku Spétka zaksiegowata 408 026,30 zt w pozyciji dotacji z tytulu zadan realizowanych w 2010
otrzymanych w ramach prowadzonych projektéw unijnych wspalinansowanych ze $rodkéw Regionalnego

Programu  Operacyjnego Wojewddztwa Pomorskiego oraz Programu Operacyjnego ..Innowacyjna

Gospodarka”.

Ponadto, wraz z zakupem zorganizowanej czeséci przedsiebiorstwa Tlenofon powstata wartog¢ firmy, czyli
czes¢ wartosci zakupu Tlenofon, ktéra nie wynika bezpogrednio z wyceny jego aktywow netto. W zwiazku z
powyzszym zwigkszeniu ulegla takze pozycja pozostalych kosztéw operacyjnych, w ciezar ktérych wehodzy

miedzy innymi odpisy amortyzacyjne wartosci firmy, z poziomu 144 466,80 71 w 2009 do 492 107.59 zt w

2010.

W 2010 wynik z dzialalnosci operacyjnej byt dodatni i wynidst 895 971.79 z1. natomiast w 2009 Spotka

zanotowala stratg z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 194 596,68 71,

Freeconet Tlenofon SA w 2010 roku wygenerowat zysk netto w wysokodei 676 501,08 zl dla poréwnania w

2009 roku Spotka zanotowala strate w wysokosei 175 585,51 zi.

_7 s
FreecaMNet Tlenofan S.A. Gdonski Park Naukowo Technologiczny, i, Trey Lipy 3. 80-172 Gdarsk Y K{ C/I
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Glowna pozycje w strukturze pasywow Spolki stanowi kapital (fundusz) wlasny 3 987 044,21 zl, stanowigey
58% kapitalow ogolem. Znaczng pozycje zajmujg réwniez zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w
wysokosei 2 888 017.27 zi, ktore stanowily 42% pasywow Spolki. Rozliczenia miedzyokresowe

krétkoterminowe odpowiadajg 22% sumy bilansowej.

Z kolei, aktywa trwale stanowity 68% majatku Spotki liezac 4 641 716.11 zl. Najwiecej, bo az 60% - kwoto
4122 011,84 2l stanowily wartodei niematerialne i prawne. Wartosé aktywow obrotowych wynosila 2 233
34537 zL co stanowi 32% aktywow Spolki. Inwestveje krotkoterminowe wynosily 1 720 449,12 zI, czyli

25% sumy bilansowe],
Rok obrotowy w Spolee w 2010 roku trwal od T stycznia 2010 do 31 grudnia 2010,
Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Wsrod najistotniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen nalezy wymieni¢ przede wszystkim te, ktére
bezposrednio wynikajg z prowadzenia dzialalnosci, tj.:

- wysoka konkurencja, przede wszystkim nowe oferty innych operatorow (Netia, Dialog).

- ograniczony dostep do szerokopasmowego lgcza internetowego dla potencjalnych klientow,

- potrzeba edukacji klientow niechetnych do zmian,

brak ptynnosci finansowej,

wysokie koszty biezacej dziatalnosei.
Czynniki istotne dla rozwoju Spélki i perspektywy dzialalnosei

W roku 2010 Spotka rozwijala si¢ dynamicznie i pozyskiwata nowych klientow, gléwnie z sektora MSP,
zwigkszajge przy tym warto$é przychodu z klienta. Na skutek przejecia zorganizowanego przedsigbiorstwa
Spotka zrealizowata zatozony w 2009 roku cel, ktérym bylo osiggnigcie pozycji lidera na rynku VolP.
Szacowany udziat w rynku pure VolP to 40%, Spétka ma ponad 120 tys. uzytkownikéw indywidualnych i
biznesowych. Gléwne cele wyznaczone przez Zarzad Spolki na rok 2011 to przede wszystkim stworzenie i
utrzymanic nowej marki korporacyjnej Aiton Caldwell, kiorej zadaniem bedzie sprawne zarzgdzanie
istniejagcymi markami, a takze spojnosé wizerunkowa nadajaca Spolce bardziej biznesowego charakteru i

przekazu. W dalszych dzialaniach powstang dwa nowe projekty, ktore bedg oferowaé kompleksowe

. . - A . . L
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rozwigzania telekomunikacyjne dla biznesu (powstang nowe kanaly sprzedazy posrednicj i bezposrednie
Planowana jest dywersyfikacja oferty produktowej w celu elastycznego podejscia dla klienta. Kolejny
planem na rok 2011 to debiut na rynku New Connect w 11l kwartale. ktorego celem bedzie pozyskar
kapitalu i podniesienie wiarygodnosei Spolki dzieki wigkszej transparentnosei i rozpoznawalnosci mar)
Uzyskany kapital w ramach emisji akeji (okolo 2 min z) przeznaczony zostanie miedzy innymi |
kontynuacje procesu konsolidacji polskiego rynku VolIP, a takze umozliwi poszerzenie dziatalnosci Spotki
rynki zagraniczne. Elementem wspomagajacym bedzie dalsza realizacja projektu unijnego o nazw
wPrzygotowanie Planu Rozwoju FEksportu dla firmy Freeconet Tlenofon S.A." w ramach Program
Operacyjnego  Innowacvina  Gospodarka™.,  Qf prioryletowa  6: Polska  Gospodarka na  rynk

miedzynarodowym. Dziatanie: 6.1: Paszport do eksportu,
L) ) [
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6.2. Sprawozdanie Finansowe za lll kwartat 2011r.

RAPORT KWARTALNY
AITON CALDWELL S.A.
ZA

Il KWARTAL 2011 ROKU
(za okres 01.07.2011 do 30.09.2011)

Gdansk, 28 pazdziernika 2011 roku
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1. Podstawowe informacje o spoéice

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spolka Akcyjna (nazwa skrdcona: Aiton Caldwell 5.4
forma prawna : spotka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

telefon : (58) 50 50 00D

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektronicznej : biuro{@aitoncaldwell.pl

adres gtownej strony intemetowej - www aitoncalkdwell.pl

identyfikator wedtug wlasciwe] klasyfikacii statystycznej REGOM 220676931
numer wedlug wiasciwe]j identyfikacji podathowej : MNIP 583-304-27-23
2. Dane finansowe za lll kwartat 2011 roku

W ponizszych tabelach przedstawiono najwazniejsze niezaudytowane dane finansowe Emitenta za Il
kwartat 2011 roku, obejmujacy okres od 01.07.2011 do 30.09.2011, oraz za trzy kwartafy 2011 roku,
obejmujacy okres od 01.01.2011 do 30.09.2011, wraz z danymi porownawczymi za poprzednie
okresy. Emitent sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Tahela 1. Bilans - wybrane niezaudytowane dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2011 wraz z
danymi porownawczymi z 2010 roku (w tys. zf)

Wyszczegdlnienie 30.09.2011* 30.09.2010
Kapital wlasny 5325 3989
Maleznosci diugoterminowe 51 S50
Maleznosci krotkoterminowe 683 1245
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigZne 2585 284
Zobowigzania diugoterminowe 32 749
Zobowigzania kratkoterminowe 947 1104
Zrodio: Emitent *dane niezaudytowane

Kapitat wiasny na dzien 30 wrzesnia 2011 roku uwzglednia objete | zarejestrowans w sierpniu 2011
roku akcje serii D.
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Tabela 2. Rachunek Wynikow - wybrane niezaudytowane dane finansowe za lll kwartal 2011

oraz trzy kwartaly 2011 wraz z danymi porownawczymi z 2040 r. {w tys. zi)

Dane za lll Dane za Il Dane Dane
kwartal kwartal narastajgco narastajaco
Wyszczegolnienie
01.07.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011* 30.09.2010 30.09.2011* 30.09.2010
Przychody ze 2 466 2418 7 020 5169
sprzedazy
Amortyzacja (w
fym amortyzacia 563 329 1427 495
wartosci firmy)
Wynik na
sprzedazy** -T3 643 355 993
Wynik na
dziatalnosci 152 579 135 833
operacyjnej
EBITDA 411 308 1 562 1328
Wynik brutto 134 549 159 791
Wynik netto 134 468 103 §79

Zrodio: Emitent  *dane niezaudytowane **wynik na sprzedaZy nie uwzglednia amortyzacji wartosci

fimy

3. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktoére
mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe w lll kwartale
2011 roku

Farzad Spolki ocenia wyniki finansowe Ajton Caldwell 5.A. za okres Il kwartalu 2011 roku za
poprawne, pozwalajace na wykonanie planu rocznego, szerzej opisanegoe w punkcie 5.12.4. Prognozy
finansowe Dokumentu Informacyjnego. W trzecim kwartale 2011 roku Spolka skoncentrowala swoja
dzistalnost nad realizacjg wyznaczonej w 2011 roku strategii rozwoju oferty oraz organizacji linii
biznesowych Vanberg Systems oraz Smarto, czego efektem byly miedzy innymi zwickszone naklady
finansowe.

W trzecim kwartale 2011 przychody ze sprzedafzy wzrosty o 2% w pordwnaniu do analogicznego
okresu w 2010 roku, czego powodem jest systematyczne powiekszanie bazy uzytkownikow platformy
FreecoMet, takZe poprzez przejecie uzytkownikow z platfiormy Tlenofon oraz zwickszenie zakresu
swiadczonych usiug warod dotychezasowych odbiorcow. Matomiast przychody ze sprzedazy wzrosty o
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36% do poziomu 7 min zf w okresie narastajacych trzech kwartalow w 2011 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2010 roku. Ma przychody ze sprzedaZzy Emitenta w Il kwartale sktadaly sie
przychody ze sprzedazy ushug telekomunikacyjnych w ramach linii biznesowych FreecoMet Tlenofon
oraz Vanberg Systems.

Mastapit wyrazny wzrost kosztow amortyzacji pordwnujac trzy kwartaty w latach 2011 oraz 2010 o 932
tys. zi oraz pordwnujac Il kwartat 2011 oraz 2010 o 71%, co Zwigzane jest z niecdnawialnymi
inwestycjami w nowe rozwigzania technologiczne przeznaczone dla nowych linii biznesowych. Ma
wzrost amortyzacji, w tym amortyzacji wartosci firmy, wplynal takZze zakup rorganizowane] czesci
przedsiehiorstwa Tlenofon w maju 2010 roku. £ kolei, wzrost amortyzacji wphynal istotnie na poziom
EBITDA, zwickszajac wskaznik o 234 tys. zi w pierwszych trzech kwartatach 2011 roku do poziomu
1562 tys. zi w porownaniu z analogicznym okresem w 2010 roku. Wskaznik EBITDA w Il kwartale
2011 zanotowat spadek w porownaniu z analogicznym okresie w 2010, glownie z wwagi na
zwickszone naklady.

Spotka zanotowata spadek wyniku netto o wartosé 85% w trzech kwartatach 2011 w pordwnaniu do
wynikow z 2010 roku. Wynik netto w Il kwartale 2011 spadi takze w stosunku do analogicznego
okresu w 2010 roku, czego powodem byly inwestycje w linie biznesowe.

4. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W ramach przyjete] strategii rozwoju Emitent poszerzyt swojg dotychczasows oferte produktowa o
nowe rozwiazania teleinformatyczne dzialajace w modelu SaaS (Software as a Service). Vanberg
Systems to w pelni zintegrowane rozwigzanie komunikacyjne skierowane do segmentu mahych i
srednich przedsiebiorstw, natomiast Smarto stanowi kompleksowy zintegrowany system laczacy
ustugi telekomunikacyjne, hostingowe oraz inne wskugi wapierajgce funkcjonowanie i zarzgdzanie malg
fima. Pojawienie sie nowych marek na nmku zostalo poprzedzone szerokimi badaniami, majacymi na
celu zdiagnozowanie realnego zapotrzebowania na tego typu ushugi.

W analizowanym ckresie Spotka podjela dziatania z zakresu budowy nowych kanalow sprzedazy
swoich produktow. S to: kanal bezposredni, realizowany poprzez zespol wyspecjalizowanych
przedstawicieli handlowych oraz kanal posredni, bazujacy na sieci partnerdw z branzy [T. Czest
srodkow pozyskanych w ramach emisji akcji Zostanie przeznaczona na rozbudowe tych kanalow,
dzieki czemu Spolka bedzie w stanie sprawnigj dotrzec do odbiorcow i efektywniej pozyskiwacd nowych
klientow i uZytkownikow dla premierowych linii biznesowych, zwiekszajac tym samym wolumen ich
sprzedazy.

Jeden z celow emisyjnych Emitenta zaklada akwizycje jednego z polskich podmiotow gospodarczych
swiadczacych ustugi telekomunikacyjne w oparciu o technologie VolP. Spolka nawiazala wstepne
negocjacje z zainteresowanymi podmiotami oraz podjela badania rynku pod katem innych mozliwych
przgjec.

Wl kwartale 2011 roku Spotka prowadzita takZe analizy w celu sprawdzenia moZliwosci ekspansji na
nynki miedzynarodowe poprzez dziatania z partnerami w Polsce, jak | za granicg, majgce na celu
ustalenie istnigjacych rozwiazan technologicznych, potrzeb rynkow obeych oraz ich specyfiki prawnej.
W pierwszej kolejnosci Spotka skoncentrowata swoje dziatania na weryfikacji moZliwosci rozpoczecia
ekspansiji na nynki telekomunikacyjne w Rosji, Ukrainie oraz Rumunii, w tym celu tworzony jest dziat
eksporiu.

W okresie sprawozdawczym Emitent zawart umowe na wynajem nowej powierzehni biurowe] w
Gdanskim Parku Maukowo-Technologicznym. Obecnie prowadzone s3 prace architektoniczne oraz
negocjacje z podwykonawcami. Na przetomie 2011 i 2012 roku do nowych przestrzeni biurowych
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Zoslanie prremesiona sedziba Spolki, a tym samym zamknigle zostana dotychczasowe b W

Gdanskuoraz w G

5. Oswiadczenie Zarzadu Spolki

Zarzad Spolki Aiton Caldwel S.A. oswiadeza, e wedle jego nofepszej wiedzy raport zz 11l kwartal
2011 roku i dane porownawcze sporzadsone o Z zasadami rachunkowsosc

obowiazujncymi w Polsce | odzwierciediaja w sposdd rzetelny, prawdamwy SYTUSCis majgowy |
it ef wynik finansowy

finansowg S Spol: Aiton Caldweall SA . g

‘ .

Jan Wyrwinski M:chm‘ Kruzytkl /
ol 4| K

/7 ’ . L ( Ze "/ N "'L(»ﬁ".'é"" PeX_a

W renitl,

Prezes Farzadu Aiton Caldwell S.A. Wiceprezes _arzqdu Aiton Caldwell S.A."
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7. Zataczniki

7.1. Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru

CO00 GOY16.11/85/2011 Operator: WELENC ANETA Strona lz B

Hr plama wnioskodamcy:
ODROZTAL CENTRALKED INFORMAC

FRAJOWERD REJESTRU SADOWEGD
ul. Figkaenicrs 10
80126 Gdanisk

KRAJOWY REIESTR SADOWY

Stan ma dzien 16.11.2011 godz. 11;21:28
Numer KRS: 0000313046
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Fubryka 1 - Dr]rm_e_ pocdméntu

LOznaczenis fommy prawne) SROLMA SKTYING,
. Numer REGONTMIP REGON: 220676951, NIP: SB31042723

3.Firma, pod kideg spitka deata ATTON CALDWELL SPORRA AKTYING
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i b.Cry preediichiorea prowadss daalainosd | MIE
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|
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Rubryka 3 - Oddziaky

L Brak wpistw

Fubryka 4 - Infarmacie o statuce

11 Infrmacys n sporegdeeniv lub s 11
{ |

105 H0E, NOTARIUEZ TOMASE SINKOWSKL, KANCELARLY MOTARTALNA MOTARTUSZA W

Fj
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CODo GOy 16,11/85/2011 Operator: WELENC ANETA Strona F ¢ B
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BIMKZWEKTL, KANCELARLA NOTRRIANA NOTARIUSTA KRYSTYNY BINSOWSKIEL, NOTARIUSZA
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MIENIONG DOTYCHOZASOWE § 10, § 16,1, 5 17.1, § 182, 5 191 KT 3, § 19,1 PKT 6, § 19
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Do GOF16.11/85/ 2011 Oparator: WELENC ANETA Strona 4 z §
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7.2. Statut Emitenta

W KRS zostat btednie wskazany kapitat warunkowy, ktérego nigdy nie przewidywaly zapisy Statutu
Emitenta. Spétka w dniu 12 lipca 2011 roku wniosta o wykreslenie btednego zapisu, jednakze nie zostato to
uwzglednione w postanowieniu wtasciwego Sgdu. Pierwotnie we wniosku o wpis wnioskodawcy z dnia 3
lipca 2008 roku, omytkowo wskazano kwote warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
wysokosci 300.000,00 z, cho¢ nie znajdowato to uzasadnienia w tresci zatgczonych do wniosku
dokumentéw. Z uwagi na domniemanie prawdziwosci wpiséw w rejestrze przedsiebiorcéw, wpis ten jako
nieprawdziwy winien ulec wykresleniu. Przy okazji najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki podjeta zostanie uchwata zobowigzujgca Zarzad do podjecia kolejnych krokéw zmierzajgcych do
wykreslenia btednego wpisu. Uchwala taka bedzie stanowi¢ formalng podstawe do wykreslenia tego wpisu
przez KRS.

STATUT SPOEKI AITON CALDWELL S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spoélka dziata pod firma Aiton Caldwell Spétka Akcyjna
§2.
Siedzibg Spoétki jest Gdarisk.
§3.
Spoélka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§ 4.

Na obszarze swego dzialania Spétka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zakltady, przedsiebiorstwa i inne
placéwki jak réwniez przystepowac do innych spétek.

§5.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

1) wydawanie ksigzek PKD 58.11.Z,

2) dziatalnos$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych PKD 59.20.Z,-------
3) reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji PKD 18.20.Z,---------=--------
4) sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z,
5) sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
PKD 47.42.7,

6) sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oéwietleniowego i pozostatych artykuléw uzytku domowego

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.59.Z,

7) pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych PKD 66.19.Z,
8) wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wlaczajac komputery PKD 77.33.Z, -------------

9) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z, -----

10)dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z, --------------------

11)dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi PKD 62.03.Z, ---------------—---

12) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ PKD
63.11.Z,

13)naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z,

14)naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z, --
15) pozostala dziatalnos¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych PKD
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62.09.Z,
16)badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,

17)badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych PKD 72.19.Z,
18)dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z
19)badanie rynku i opinii publicznej PKD 73.20.Z,
20)stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja PKD 70.21.Z
21)pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD
70.22.7,
22)dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
PKD 70.10.Z,
23)dziatalnos¢ holdingéw finansowych PKD 64.20.Z,
24)pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 85.59.B, ------------------
25)telekomunikacja PKD 61,
26)sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego PKD
46.52.7,
27)produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z, -----------

28)produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wyltaczeniem komputeréw i urzadzen peryferyjnych

PKD 28.23.Z,
29)handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi PKD 46,
30

)
)

31)naprawa i konserwacja artykutéw uzytku domowego i osobistego PKD 95.2, --
)

handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi PKD 47, --------

32)dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢

powiazana PKD 62,0
33)badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych PKD 72.1, -
34)edukacja PKD 85,

2. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dzialalnosci Spétki bedzie powzieta wiekszoscia dwoéch

trzecich gloséw w obecnosci oséb, reprezentujacych co najmniej potowe kapitalu zakladowego, zmiana
przedmiotu dzialalnosci Spétki moze nastgpi¢ bez wykupu akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja
sie na zmiane.

§6.

Spotka ma prawo emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem

pierwszenistwa.
II. KAPITAL. ZAKEADOWY
§7.
1. Kapital zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 500.000z1 (pieéset tysiecy zlotych) i nie wiecej niz
1.022.273zt (jeden milion dwadzieécia dwa tysigce dwiescie siedemdziesiat trzy zlote) i sktada sie z nie
mniej niz 500.000 (pieéset tysiecy) i nie wiecej niz 1.022.273 (jeden milion dwadziescia dwa tysiace dwiescie
siedemdziesiat trzech) akcji na okaziciela o wartoséci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda akcja, w tym:

1) 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A,
2) 9.182 (dziewiec tysiecy sto osiemdziesigt dwie) akcje na okaziciela serii B,

3) nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego,

4) 409.091 (czterysta dziewiec tysiecy dziewiecdziesiat jeden) akcji na okaziciela serii C,

5) nie wiecej niz 84.000 (osiemdziesiat cztery tysigce) akcji na okaziciela serii D.
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2. Na pokrycie kapitatlu zakladowego przed dokonaniem rejestracji zgodnie z art. 30983 Kodeksu spétek
handlowych wplacono kwote 125.000zt (sto dwadziescia pieé¢ tysiecy ztotych). Pokrycie pozostatej czesci
kapitatu zakladowy nastapi w terminie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania Spotki.

3. Kapital zakladowy moze zosta¢ podwyzszony przez podwyzszenie wartoSci nominalnej
dotychczasowych akgji lub poprzez emisje nowych akgji.

4. Spotka moze emitowac akcje na okaziciela.
5. Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.
6. Akcje sa niepodzielne. Akcje moga byé wydawane w odcinkach zbiorowych.

§8.

1. Do dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki
o kwote nie wiekszg niz 20.000z1 (dwadziescia tysiecy zlotych) w ramach kapitalu docelowego przez
dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszeri kapitatu zaktadowego.

2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego Spoétki
w drodze kolejnych emisji akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1zt (jeden zloty) kazda akcja.

3. Zarzad moze wyda¢ akcje w zamian za wklady pieniezne lub niepieniezne. Upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze srodkéw wtasnych Spétki.
Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé uprawnien, o ktérych mowa w art.
354 Kodeksu spoétek handlowych.

4. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w
granicach kapitalu docelowego, podejmujac w tym zakresie stosowne uchwaly, pod warunkiem uzyskania
na nie uprzedniej pisemnej zgody Rady Nadzorczej.

5. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze wylaczyé prawo poboru dotyczace kazdego podwyzszenia
kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

§9.

1. Zatozycielami Spofki sa:

Marek Bednarski syn Jozefa i Aureli, PESEL | . dowod osobisty | NP
zamieszkaty w [N

Ryszard Wojnowski syn Stanistawa i Ireny, PESEL | dowod osobisty | NP

I 2-ieszkaty w N
Tadeusz Kruszewski syn Zygmunta i Barbary, PESEL | dowsd osobisty . NP

I 2omieszkaty w [N

Mirostaw Szturmowicz syn Ryszarda i Haliny, PESEL |, dowad osobisty | NG \'r

I . z-mieszkaty w NN
Krzysztof Malicki syn Grzegorza i Lucyny, PESEL | . raszeort . \'» .

zamieszkaty w

Bogdan Bartkowski syn Kazimierza i Danieli, PESEL |l dowod osobisty | . NP

I -omieszkaty w [N

Jan Wyrwinski syn Jacka i Joanny, PESEL | NG o0 osobisty |G \r
I --icszkaty w I -

Sebastian Zaprzalski syn Kordiana i Genowefy, PESEL || dowad osobisty | . NP

zamieszkaty w [N

2. Akcje Spotki objete zostaty w sposéb nastepujgcy:




Marek Bednarski syn Jozefa i Aurelii, PESEL | dowod osobisty | R N
zamieszkaly w |GG obcinujc 96.000 (dziewiecdziesigt szesé
tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 000.001 do 96.000 o fgcznej wartosci nominalnej 96.000zt
(dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka,---

Ryszard Wojnowski syn Stanistawa i Ireny, PESEL [ dowod osobisty . NP

, zamieszkaly w _ obejmuje 96.000 (dziewieédziesigt szes$c¢

tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 96.001 do 192.000 o fgcznej wartosci nominalnej 96.000zt
(dziewietdziesigt szes¢ tysiecy ziotych), ktére pokrywa gotowka,---

Tadeusz Kruszewski syn Zygmunta i Barbary, PESEL | dowod osobisty | NP
B onieszkaly w [ obciuje 33.600 (trzydziesci trzy tysiace
szes$éset) akcji imiennych serii A o numerach od 417.601 do 451.200 o tgcznej wartosci nominalne;j
33.600z (trzydziesci trzy tysigce szescset ztotych), ktére pokrywa gotéowka,---

Mirostaw Szturmowicz syn Ryszarda i Haliny, PESEL ||, dowsd osobisty | \'r

. onieszkaty w . ob<imuje 28.800 (dwadziescia osiem

tysiecy osiemset) akcji imiennych serii A o numerach od 451.201 do 480.000 o tgcznej wartosci nominalne;j
28.800 (dwadziescia osiem tysiecy osiemset ztotych), ktére pokrywa gotowka,

Krzysztof Malicki syn Grzegorza i Lucyny, PESEL..| 555G raszrot T V- T
zamieszkaty w _ obejmuje 129.600 (sto dwadziescia

dziewiet tysiecy szescset) akcji imiennych serii A o numerach od 288.001 do 417.600 o tacznej wartosci
nominalnej 129.600z (sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy szescset ztotych), ktére pokrywa gotoéwka, -----------

Bogdan Bartkowski syn Kazimierza i Danieli, PESEL || . dowod osobisty [ G \'r
B sz v [, obcinuje 96.000 (dziewieddziesiat
szes¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach 192.001 do 288.000 o tgcznej wartosci nominalne;
96.000zt (dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych), ktore pokrywa gotowka,

Jan Wyrwinski syn Jacka i Joanny, PESEL | NN dowod osobisty | NP
_, zamieszkaty w _ obejmuje 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o
numerach od 495.001 do 500.000 o fgcznej wartosci nominalnej 5.000zt (pie¢ tysiecy ziotych), ktére
pokrywa gotowka,

Sebastian Zaprzalski syn Kordiana i Genowefy, PESEL || . dowod osobisty |G NP

B zomieszkaty w [N obejmuje 15.000 (pietnascie

tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 480.001 do 495.000 o tgcznej wartosci nominalnej 15.000zt
(pietnascie tysiecy ztotych), ktére pokrywa gotowka.

3. Kapitat zakladowy zostat optacony w ten sposoéb, ze akcje optacone bedg gotéwkg w 1/4 (jednej
czwartej) czesci ich wartoéci przed zarejestrowaniem Spotki. Pokrycie pozostatej czesci kapitatu zaktadowy
nastgpi w terminie dwunastu miesiecy od dnia zarejestrowania Spétki.----

§10.

Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spélke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czeéciej niz raz w roku obrotowym.

III. ORGANIZACJA WEADZ SPOEKI
§11.

Wtadzami Spotki sa:
1. Zarzad.
2. Rada Nadzorcza.




3. Walne Zgromadzenie.
§12.

1. Zarzad sklada sie z od jednego do pieciu cztonkéw.

2. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

§13.

1. Czlonka Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej ma prawo
zglosi¢ jednego kandydata do Zarzadu. Kazdy z czlonkéw Rady Nadzorczej ma jeden gtos. Do Zarzadu
wchodzg kandydaci z najwieksza liczbg gloséw (nie wiecej jednak niz pieciu), przy czym kandydat z
najwieksza liczba glos6w zostaje Prezesem Zarzadu, a kandydat drugi w kolejnosci zostaje Wiceprezesem
Zarzadu. W przypadku réwnej liczby gloséw o powierzeniu danemu czionkowi Zarzadu odpowiednio
funkcji Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi trzy lata. Mandat cztonka
Zarzadu wygasa najpdézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu.

2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.

§14.

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spétki upowazniony jest jednoosobowo
czlonek Zarzadu.

2. W przypadku powolania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spoétki upowaznieni sa dwaj
czlonkowie Zarzadu dzialajacy tacznie.

§15.

1. Zarzad Spoiki jest zobowigzany do uzyskania pisemnej zgody Rady Nadzorczej na podjecie
nastepujacych decyzji lub dziatan:

1) ustalanie i zatwierdzanie wynagrodzen pracownikéw o ile réznice po uwzglednieniu indeksacji
wynikajacej z inflacji przekraczajg 30% w stosunku do roku poprzedniego,

2) otwieranie i zamykanie oddzialéw lub przedstawicielstw i innych form organizacyjnych Spoétki
oraz przeniesienie siedziby Spétki poza Gdansk,

3) umarzanie akcji lub zmiana jakichkolwiek warunkéw lub praw dotyczacych kapitatu lub akcji w
Spélce, oraz wprowadzenie zobowigzania do dokonywania dopflat,

4) zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) prowadzenia rachunkowosci, o ile nie wynika ona ze
zmiany obowigzujacych przepiséw prawnych,

5) zmiana statutu Spétki, zmiana kapitatu Spélki, zmiana firmy Spoétki,

6) dokonywanie jakichkolwiek czynnosci prawnych, na podstawie ktérych dochodzi do
rozporzadzenia majatkiem Spoétki, z podmiotami/osobami zwigzanymi wlasnoécia (w tym
poprzez powiernikéw), malzenstwem, powinowactwem, konkubinatem lub pokrewienistwem z
jakakolwiek osoba uprawniong do reprezentowania Spoétki (w szczegélnosci czlonkiem Zarzadu
Spétki, prokurentem lub petnomocnikiem), a takze z podmiotem, w ktérym czlonkiem zarzadu,
rady nadzorczej, komisji rewizyjnej jest osoba uprawniona do reprezentowania Spétki (w
szczegolnosci czlonek Zarzadu Spoélki, prokurent lub petnomocnik), jak réwniez osoba zwigzana z
nimi matzenstwem, powinowactwem, konkubinatem lub pokrewieristwem,

7) kupno lub inna forma nabycia przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa
innego podmiotu, przystapienie do innej spéiki lub nabycie udzialéw lub akcji w innej spoice,
sprzedaz lub inna forma zbycia lub obcigzenia przedsiebiorstwa Spéiki,

8) podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych galeziach gospodarki, o ile nie wynikaja one z

Strona 189 /4



zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg strategii rozwoju Spétki,

9) angazowanie sie Spétki w sprawy sadowe, o ile nie dotycza one zwyklego dochodzenia naleznosci
handlowych lub obrony praw Spéiki,

10) ustalanie zasad zatrudniania, w tym wynagrodzen, cztonkéw Zarzadu,

11) odptatne jak i nieodplatne zbycie, ograniczenie lub obcigzenie pod jakimkolwiek tytulem
przystugujacych Spéice praw do domen internetowych, w szczegélnosci ,freeconet.pl”,
~tlenofon.pl” i ,telarena.pl” oraz jakichkolwiek praw wiasnoéci przemystowej lub praw autorskich
przystugujacych Spoétce. Powyzsze ograniczenie nie dotyczy udzielania licencji niewylacznych na
korzystanie z praw wlasnosci przemystowej lub praw autorskich przystugujacych Spoice,
niezbednych do prowadzenia jej biezacej operacyjnej dzialalnosci gospodarczej, przez co nalezy
rozumie¢ udzielanie niewylacznych licencji na oprogramowanie niezbedne do korzystania z ustug
oferowanych przez Spoétke,

12) zaciaggniecie zobowigzarn lub dokonywanie rozporzadzern majatkiem Spétki o wartosci
przewyzszajacej jednorazowo lub Iacznie 100.000zt (sto tysiecy zlotych), za wyjatkiem dzialan
podejmowanych przez Zarzad w zwigzku z uchwalonym przez Rade Nadzorcza biznesplanem
(budzetem) Spoéiki (przy czym postanowienie to nie moze by¢ obchodzone przez Zarzad poprzez
podziat zobowiazania lub rozporzadzenia na czynnosci o mniejszej wartosci).

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly kwalifikowana wiekszoscia 80% gloséw, jesli wszyscy jej
czlonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecny co najmniej 80% skladu
jej cztonkéw, chyba ze Statut lub inne przepisy prawa przewiduja warunki surowsze.

§16

W umowach i sporach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu reprezentuje Spétke Rada Nadzorcza lub
pelnomocnicy powotani uchwata Walnego Zgromadzenia.

§17.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
jako wsp6lnik lub cztonek wladz.

§18.

Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu czlonkéw i dziata na podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu,
okreélajacego organizacje i sposéb wykonywania czynnosci, uchwalg podjeta jednomyélnie przez co
najmniej czterech sposréd pieciu czlonkéw Rady Nadzorczej.

§19.

1. Powolanie do Rady Nadzorczej nastepuje po przeprowadzeniu nastepujacej procedury wyborczej
prowadzonej pod nadzorem notariusza. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy tacznie co najmniej
10% akcji maja prawo zgtosi¢ jednego kandydata do Rady Nadzorczej. Glosowanie jest tajne i odbywa sie
na oznaczonych przez notariusza kartach do glosowania (jedna karta - jeden akcjonariusz), na ktérych
akcjonariusz wpisuje wylacznie iloé¢ glosow wprost proporcjonalnie do ilosci posiadanych akgji (jedna
akcja jeden glos) oraz imie i nazwisko kandydata lub kandydatéw, na ktérych oddaje te swoje glosy. Do
Rady Nadzorczej wchodzi pieciu kandydatow z najwieksza liczbg glosow.

2. Walne Zgromadzenie odwoluje cztonkéw lub cztonka Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza wybiera spoéréd swoich czlonkéw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspdlnej kadencji wynoszacej pie¢ lat. Mandat
czlonka Rady Nadzorczej wygasa najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa osobiscie.
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§ 20.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa uprawnieni do biezacego przegladu dziatalnosci Spoétki, w
szczeg6lnosci kazdy z czlonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony w kazdej chwili do wizyty w Spéice,
kontaktu z pracownikami i dostepu do wszelkich informacji dotyczacych Spétki, w tym materialéw i
dokumentéw.

2. Rada Nadzorcza jest uprawniona do uchwalania przygotowanych przez Zarzad strategii rozwoju oraz
biznesplanu (budzetu) Spétki (okreslajacej przychody i koszty Spétki z podziatem na rodzaje i produkty w
ujeciu miesiecznym) zakladajaca osiggniecia celéw dziatalnosci Spoétki.

§21.

1. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zadaé¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac proponowany
porzadek obrad. Zadanie zwolania posiedzenia Rady nalezy ztozy¢ na rece Przewodniczacego Rady lub
Wiceprzewodniczacego. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci

Wiceprzewodniczgcy zwoluje posiedzenie w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swéj glos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pisSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢.

§22.
Rada wykonuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spétki. Do szczegélnych obowiazkéw Rady nalezy:

1) rozpatrywanie bilanséw rocznych z prawem zadania wyjasnieri od Zarzadu, sprawdzanie ksiag
handlowych i stanu kasy Spétki w kazdym czasie wedle wlasnego uznania,

2) badanie z konicem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zaréwno co do
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

3) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do podzialu zyskéw i pokrycia strat
oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikow
powyzszego badania,

4) zawieszanie z waznych powodéw poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak réwniez
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu, w
sytuacji gdy nie moze on wykonywac swoich czynnoéci,

5) wyznaczanie bieglych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan finansowych,

6) zatwierdzanie budzetu i planu finansowego na kolejny rok obrotowy,

7) uchwalanie przygotowanych przez Zarzad strategii rozwoju oraz biznesplanu (budzetu) Spoétki
(okreslajacej przychody i koszty Spélki z podzialem na rodzaje i produkty w ujeciu miesiecznym)
zakladajacych osiggniecie celéw dzialalnosci Spolki. Strategia ta jest wiazaca dla Zarzadu.

§23.

W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady reprezentuje ja wobec
Zarzadu, a w razie jego dtuzszej nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

§24.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnikéw.
§ 25.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciagu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.

§ 26.




Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscia gtoséw.-
§ 27.

Walne Zgromadzenie moze odbywac si¢ w Gdanisku, Warszawie, Krakowie, Poznaniu, Sopocie, Gdyni.
§ 28.

1.Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzieri dywidendy).

2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spoétka posiada srodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorcze;j.

§29.

Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej.

IV. RACHUNKOWOSC SPOEKI
§ 30.

Sprawozdanie finansowe winno zosta¢ sporzadzone przez Zarzad w ciagu pierwszych trzech miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego, a z uptywem nastepnych trzech miesiecy sprawozdanie finansowe winno
zostaé przedlozone do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.

§31.

1. Spélka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:

- kapitat zakladowy,

- kapitat zapasowy,

- kapitaly rezerwowe.

2. Spétka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze tworzyé odpowiednie fundusze celowe,
ktérych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

3. Kapital zapasowy tworzy sie na podstawie art. 39681 kodeksu spétek handlowego z odpiséw z zysku
rocznego. Odpis na ten kapital nie moze by¢ mniejszy niz 8% zysku do podziatu.

4. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej jedna trzecia czes¢
kapitatu akcyjnego.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 32.

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza likwidatora na
wniosek Rady Nadzorczej i okreéla sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatorow
ustajg prawa i obowiazki Zarzadu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowuja swoje prawa az do
korica likwidacji.

§ 33.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§ 34.

Przewidziane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spéiki beda zamieszczane w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym.

§ 35.

W razie watpliwosci wykladni postanowien niniejszego statutu nalezy dokonywac zgodnie z art. 65 § 2
kodeksu cywilnego.
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500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoSci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda

9.182 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalne;
1,00 zt (jeden zioty) kazda oraz do 20.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B emitowanych w ramach kapitatu docelowego

409.091 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda

7.3. Stownik pojec¢ i skrétow
Akcje serii A

Akcje serii B

Akcje serii C

Akcje serii D 84.000 akgciji

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny System
Obrotu, NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Ofertowy
Emitent

GPW

KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Kodeks spotek handlowych,
ksh, KSH

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

PDA, Prawo do Akcji

PLN, zi, zloty
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw
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zwyktych na okaziciela serii D o wartosci

nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych S. A.

M&M  Doradztwo
odpowiedzialnoscig

Gospodarcze Spoétka z ograniczong

Niniejszy dokument

Aiton Caldwell Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spodtek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Zbywalne prawo majgtkowe, majgce postaé papieru
wartosciowego, bedace swiadectwem posiadania uprawnieh do
akcji, do czasu zarejestrowania emisji akcji w Krajowym
Rejestrze Sagdowym

Prawny Srodek Ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej
Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r. z pdzniejszymi
Zmianami

Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)



Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b prawnych

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa produktowa

WZA, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zarzad

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity
Dz.U. z 2009r. Nr 185 poz. 1439)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010r. Nr 44, poz. 252.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2010r. Nr 51, poz. 307).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 54, poz. 654, z
pbézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst ujednolicony: Dz. U. z 2010r. Nr 101
poz. 649)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. z 2009r. Nr 152 poz. 1223 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 11 maja 2001r. o obowigzkach przedsiebiorcéw
w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o
optacie produktowej i optacie depozytowej (tekst jednolity:
Dz.U. z 2007r. Nr 90 poz. 607).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad Emitenta



