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1. List do Akcjonariuszy Aiton Caldwell SA

Szanowni Panstwo,

Publikacjg niniejszego listu zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z peinym raportem finansowym nasze;j
spofki za ubiegty rok. W samym liscie natomiast chcielibySmy skupi¢ sie bardziej na tym, co byto dla nas
najwazniejsze w zesztym roku. Chcemy oméwi¢ kilka aspektow, kidre niewgtpliwe zdefiniujg nasza przysziosé
na rynku telekomunikacyjnym.

2013 rok byt dla naszej Spoftki kolejnym rokiem dynamicznego rozwoju i rdwnie dynamicznie zachodzgcych
zmian. | z calg pewnoscia, nie jest to w naszym przypadku wytacznie utarty frazes. Skala zmian, jakie zaszty
W naszej organizacji w ostatnim roku, jest w pewnym sensie zaskoczeniem takze dla nas samych.

W czerwcu ubiegtego roku oficjalnie ogtosiliSmy zamiar potgczenia ze spotkg Datera SA. Decyzja o fuzji jest
efektem naszej dilugoletniej wspotpracy: rozwigzania Datera od poczgtku funkcjonowania stanowig podstawe
ustug oferowanych przez Aiton Caldwell. Jednoczesnie, planowane potgczenie spotek spowodowato szereg
istotnych zmian, ktére w niniejszym liscie chcieliby$my krétko podsumowac.

Niemal z dnia na dzien staliSmy sie prawie dwa razy wiekszg organizacjg. To z kolei wymusito na nas
przedefiniowanie strategii oraz podejscia do rynku, przy zachowaniu naszych wartosci: nastawieniu na rozwgj,
wzajemny szacunek oraz wspotprace.

Planowane potgczenie pozwoli nam dziata¢ juz z nieco innej pozycji. Nasza firma w bardzo krétkim okresie
przeszia (i wcigz przechodzi) bardzo intensywny proces dojrzewania. Do naszego zespotu dotaczyto réwniez
wielu doswiadczonych na rynku telekomunikacyjnym specjalistéow.

Cele potgczenia Aiton Caldwell SA i Datera SA zostaty bardzo precyzyjnie zdefiniowane. Jednym
z podstawowych zadan postawionych przed Zarzgdem potgczonej organizacji jest wprowadzenie spétki na
gtéwny parkiet Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych. Aby byto to mozliwe, Aiton Caldwell ma
osiggnac¢ w ciggu najblizszych trzech lat przychody na poziomie 50-60 min ztotych rocznie.

Konsekwencjg i rezultatem tak postawionego celu sg dziatania polegajgce na usystematyzowaniu oferty
produktowej w odniesieniu do rynku telekomunikacyjnego, skupieniu na potrzebach klientéow oraz
optymalizacji i zwiekszeniu elastycznosci proceséw zachodzgcych wewnatrz firmy.

Prace zmierzajgce do osiggniecia wyzej wymienionych celéw rozpoczeliSmy w drugiej potowie ubiegtego roku
od gruntownej analizy potrzeb naszych klientéw oraz wypracowaniu wspélnej oferty produktowej potgczonej
organizaciji, ktéra wykorzystywac bedzie silne strony obu spétek.

Potgczona firma zajmie na rynku pozycje integratora ustug telekomunikacyjnych. Obecnie posiadamy
w naszym portfolio rozwigzania dedykowane praktycznie dla wszystkich segmentéw rynkowych: klientow
indywidualnych, mikro oraz matych przedsiebiorstw, a takze duzych klientéw korporacyjnych, w tym
operatorow telekomunikacyjnych. Nasza oferta produktowa zostata zaprojektowana i oparta na dwoch
gtéwnych markach produktowych: FreecoNet oraz Datera. Markach, ktére zdgzyty juz zdobyé¢ silng pozycje na
rynku oraz uznanie klientow.

Wierzymy, ze podjete dziatania pozwolg zrealizowa¢ postawione przed nami ambitne cele. Przyspieszony
proces dojrzewania naszej organizacji, ktérego bylismy $swiadkami w 2013 roku, pozwala z optymizmem
patrze¢ w przysziosé.
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Pragniemy podziekowa¢ za wsparcie i zaufanie okazane nam przez naszych Klientéw, Pracownikow,
Partneréw oraz Akcjonariuszy. Mamy silne poczucie, ze to dzieki naszej wspdlnej pracy, Aiton Caldwell mogt
osiggna¢ dotychczasowy sukces.

Z powazaniem,

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



AIOVVE

2. Podstawowe informacje o Spétce

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spétka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell SA)
forma prawna : spotka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

telefon : (58) 50 50 000

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektronicznej : biuro@aitoncaldwell.pl

adres gtéwnej strony internetowej : www.aitoncaldwell.pl

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej : REGON 220676951
numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe; : NIP 583-304-27-23
numer Krajowego Rejestru Sgdowego: KRS 0000313046

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosita 603.182 zt
(stownie: szeséset trzy tysigce sto osiemdziesigt dwa ziote), natomiast na koniec 2013 roku wynosita

1.012.273 zt (stownie: milion dwanascie tysiecy dwiescie siedemdziesigt trzy ztote).


mailto:biuro@aitoncaldwell.pl
http://www.aitoncaldwell.pl/
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3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe dane Aiton Caldwell SA za lata 2012-2013, dane w PLN oraz EUR:

dane w PLN | dane w PLN | dane w EUR | dane w EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 12 139 148,43 | 12 427 226,10 | 2 890 273,44 | 2 965 925,08
Amortyzacja (w tym amortyzacja wartosci firmy) 741 487,66 | 1342428,26| 176544,68| 320 388,61
Zysk (strata) ze sprzedazy 1228 187,19 405 934,79 | 292 425,52 96 881,81
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 920 407,27 657 274,07 | 219 144,59| 156 867,32
EBITDA 1661894,93| 1999 702,33| 395689,27| 477 255,93
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 835 495,53 766 743,51 | 198 927,51 | 182 993,68
Zysk (strata) netto 640 122,53 645 357,51 | 152 410,13| 154 023,27
Bilans
Kapitat wlasny 1117 414,83 | 5823 256,89| 269 256,59 |1423779,19
Naleznosci diugoterminowe 84 809,06 72 853,40 20 435,92 17 812,57
Nalezno$ci krotkoterminowe 1648 626,15 965 603,25| 397 259,31| 236 088,81
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 72225,17| 2711316,71 17 403,66 | 662 913,62
Zobowigzania dlugoterminowe 1738 643,40 0,00 418950,22 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 2168 294,64 992 376,21 | 522 480,64 | 242 634,77

Do przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzier 31 grudnia 2013 roku, uzyto
sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EUR w tym dniu tj. 1 EUR = 4,15 PLN. Pozycje rachunku zyskow i
strat wykazane w tej tabeli za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR =
4,20 PLN (wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 31 grudnia 2012 roku,
uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EUR w tym dniu tj.1 EUR = 4,09 PLN. Pozycje rachunku
zyskéw i strat wykazane w tej tabeli za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1
EUR = 4,19 PLN (wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakohczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku).
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4. Sprawozdanie Zarzadu

AITON CALDWELL SA
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU
W ROKU 2013

Gdansk, 31 marca 2014 roku
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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spétka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell SA)
forma prawna : spoétka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

telefon : (58) 50 50 000

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektronicznej : biuro@aitoncaldwell.pl

adres gtéwnej strony internetowe;j : www.aitoncaldwell.pl

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej : REGON 220676951
numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe;j : NIP 583-304-27-23
numer Krajowego Rejestru Sgdowego: KRS 0000313046

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosita 603.182 zt
(stownie: szeséset trzy tysigce sto osiemdziesigt dwa ziote), natomiast na koniec 2013 roku wynosita

1.012.273 zt (stownie: milion dwanascie tysiecy dwiescie siedemdziesiat trzy ziote).

Profil dziatalnosci gospodarczej

Aiton Caldwell SA jest liderem polskiego rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych. Spotka jest
producentem i dostawcg nowoczesnych rozwigzan telekomunikacyjnych, opartych na technologii VolIP, ktére
z powodzeniem zastepujg tradycyjne rozwigzania telekomunikacyjne. Oferowane unikalne rozwigzanie
operatorskie, bazujgce na technologii w chmurze, stanowi podstawe bezpiecznej i niezawodnej platformy
telekomunikacyjnej zastepujgcej systemy fizyczne. Rozwigzania Aiton Caldwell swoim zasiegiem obejmujg
40% polskiego rynku VolIP oraz 2% polskiego rynku MSP, tgcznie obstugujgc okoto 140 000 tysiecy

uzytkownikéw indywidualnych i biznesowych.

Spétka byta wielokrotnie nagradzana za innowacyjnos¢ swoich projektow. W 2012 roku Aiton Caldwell zostat
wyrézniony m.in. tytutem Firmy z Przyszto$cig oraz Pracodawcy Roku. W 2013 roku spoétka zdobyta takze

wyréznienia w plebiscycie Gryf Gospodarczy oraz wyrdznienie Najlepszy Produkt dla MSP — FreecoNet.


mailto:biuro@aitoncaldwell.pl
http://www.aitoncaldwell.pl/
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Struktura organizacyjna Spoétki i zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki oraz w podstawowych
zasadach zarzadzania. Zmieniona zostata struktura organizacji w celu przygotowania Spotki do potaczenia ze
Spoétkg Datera SA. Zatrudnienie wzrosto o 3 osoby w stosunku do roku 2012 i wyniosto w sumie 45
pracownikdw na umowe o prace na koniec okresu raportowania. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym

2013 wynosito 45 oséb.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace

Prezes Zarzadu: Jan Wyrwinski
Wiceprezes Zarzadu: Michat Kruzycki
Dyrektor Techniczny: tukasz Ratajczyk (poza zarzgdem)

Dyrektor Marketingu: Iwona Oleszczuk (poza zarzgdem)

Sktad Zarzadu nie ulegt zmianie. Stanowisko Prezesa Zarzadu zajmuje Jan Wyrwinski, a stanowisko
Wiceprezesa Michat Kruzycki.

Sktad Rady Nadzorczej (na dzien 01/01/2013): Krzysztof Malicki (Przewodniczacy), Bogdan Bartkowski,

Ryszard Wojnowski, Jacek Swiderski, Piotr Brzezinski.

W dniu 18 marca 2013 roku Pan Bogdan Bartkowski zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Aiton Caldwell SA.

W dniu 26 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze skfadu Rady
Nadzorczej Spoétki: Pana Jacka Swiderskiego oraz Pana Piotra Brzezinskiego, jak réwniez powotato na
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki: Pana Marka Bednarskiego, Pana Adama Kruzyckiego oraz Pana Marka

Rybackiego.

W dniu 28 maja 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze skltadu Rady Nadzorczej
Spétki Pana Marka Rybackiego i jednoczesnie powotato Panig Danute Wojnowskg do skltadu Rady Nadzorczej
Spofki.

Sktad Rady Nadzorczej (na dzien 31/12/2013): Krzysztof Malicki (Przewodniczgcy), Ryszard Wojnowski,

Marek Bednarski, Adam Kruzycki, Danuta Wojnowska.
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OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

Podstawowe produkty oraz rynki sprzedazy

Spoétka Aiton Caldwell $wiadczy hostowane ustugi telekomunikacyjne, zaréwno w modelu Software as
a Service, jak i Platform as a Service. Model Software as a Service polega na zdalnym udostepnianiu
oprogramowania poprzez sie¢ internet (Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych) uzytkownikom koncowym.
Model Platform as a Service polega natomiast na zdalnym udostepnieniu platformy telekomunikacyjnej

w chmurze zewnetrznym partnerom.

Aiton Caldwell $wiadczy obecnie kompleksowe ustugi telekomunikacyjne w modelu SaaS na krajowym rynku.
Produkty spotki swoim zasiegiem obejmujg okoto 40% polskiego rynku VoIP oraz ok. 2 % polskiego rynku
MSP. Flagowym rozwigzaniem dostarczanym przez Aiton Caldwell jest FreecoNet — lider polskiego rynku
telefonii internetowej dla klientéw indywidualnych oraz sektora MSP. Oferuje tanie rozmowy telefoniczne oraz

zaawansowane ustugi dodatkowe dla biznesu (jak np. Wirtualny Faks czy Wirtualna Centrala Telefoniczna).

Spétka w ramach partnerstwa strategicznego dostarcza takze platforme telekomunikacyjng w chmurze dla
zagranicznych partneréw w Rumunii i USA.

Aktualnie (marzec 2014r.) trwa proces potgczenia Aiton Caldwell SA ze spdtkg technologiczng: Datera SA,
dostarczajgcg zaawansowane rozwigzania telekomunikacyjne dla biznesu (centrale telefoniczne, platformy
operatorskie, dedykowane ustugi s$wiadczone w chmurze). Potgczona organizacja stanie sie liderem rynku

hostowanych ustug telekomunikacyjnych dla klientoéw indywidualnych oraz matych i $rednich przedsiebiorstw.

W ramach przygotowania do potgczenia, trwajg prace nad wspoélng ofertg produktowg organizacji. Oferta Aiton
Caldwell oparta bedzie na dwéch kluczowych markach: FreecoNet oraz Datera. Pod gtéwng markag FreecoNet
nadal oferowane bedg zaawansowane technicznie, jednoczesnie proste w obstudze rozwigzania dla mikro
i matych firm oraz klientéw indywidualnych. Pod markg Datera oferowane bedg centrale telefoniczne (zaréwno
hostowane jak i fizyczne) dla firm i instytucji publicznych oraz najbardziej zaawansowane rozwigzania, takie

jak softswitch klasy 5 przeznaczony dla operatoréw telekomunikacyjnych.

Tym samym Aiton Caldwell SA stanie sie integratorem rozwigzan telekomunikacyjnych i informatycznych
zajmujgc pozycje jednego z liderow rynkowych w obszarze rozwoju oprogramowania, inzynierii

telekomunikacyjnej oraz innowacyjnosci ustug telekomunikacyjnych oferowanych klientom koricowym.

Przychody netto ze sprzedazy Aiton Caldwell SA w roku 2013 wyniosty 12 139 148,43 zt (stownie dwanascie

milionéw sto trzydziesci dziewiec tysiecy sto czterdziesci osiem ztotych 43/100).

Strona 10
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Sprzedaz na rynku polskim stanowita 99% catosci Swiadczonych przez Spoétke ustug, natomiast pozostaty 1%
sprzedazy zrealizowano na rynkach zagranicznych. Spoétka Aiton Caldwell uzyskata 74,4% przychodéw
z tytutu sprzedazy produktéw. Ponadto, w roku 2013 do 23,5% wzrést udziat rozliczen miedzyoperatorskich

w strukturze przychoddw Spotki. Pozostata sprzedaz stanowita 2,1% ogétu przychoddw ze sprzedazy.
Naktady i zamierzenia inwestycyjne

Inwestycje poczynione przez Spoétke w roku 2013 wyniosty 2.367 tys. zt i obejmowaty prace rozwojowe, zakup

wartosci niematerialnych i prawnych oraz nabycie srodkow trwatych.

W roku 2013 nastgpit spadek wartosci amortyzacji co jest efektem petnego umorzenia czesci infrastruktury
technicznej firmy. Inwestycje odtworzeniowe sprzetu rozpoczeto w drugim kwartale 2013 roku, natomiast

inwestycje w nowe funkcjonalnosci realizowane byty przez caty rok 2013.

Inwestycje w nowe funkcjonalnosci posiadanych rozwigzan teleinformatycznych byty realizowane w duzej
czesci w ramach realizacji projektu unijnego w ramach ,Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
2007 - 2013, O$ priorytetowa 8: Spoteczenstwo informacyjne — zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki,
Dziatanie 8.2: Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B”, Spétka poniosta wydatki na rozwoj
nowego systemu B2B integrujgcego zarzadzanie procesami dystrybucyjnymi i pokrewnymi miedzy Aiton
Caldwell S.A. a partnerami zewnetrznymi. Efekt poczynionych inwestycji zostanie oddany do uzytku w drugim
kwartale 2014.

W drugim kwartale 2013 roku poniesiono réwniez koszty zwigzane z modyfikacjg istniejgcych rozwigzan
technologicznych zgodnie z oczekiwaniami klientéw. Réwnoczesnie w kwietniu 2013 roku do uzytku oddano
prace rozwojowe prowadzone nad produktami CloudSolv SOHO VoIP oraz Alonia Business, ktére byty
zapoczatkowane w roku 2012. W pazdzierniku 2013 uruchomiony zostat dodatkowy produkt dla mikro firm na

rynek amerykanski — Aitonic.
Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Spoétki

W okresie sprawozdawczym Spétka zawierata umowy handlowe, dostaw i kooperacji zaréwno kontynuujgce
dotychczasowg wspotprace, jak roéwniez nawigzujgce nowe stosunki gospodarcze, ktére wynikaty
z dziatalnosci operacyjnej firmy. Ponizej opisane zostaty najwazniejsze umowy zawarte przez Aiton Caldwell
SAw 2013 roku.

Strona 11
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W dniu 6 czerwca 2013 roku Zarzgd podpisat umowe pozyczki z czionkiem Rady Nadzorczej Panem
Ryszardem Wojnowskim (,Pozyczkodawca”) na kwote 2.318.183,40 zt. Pozyczka zostata sptacona kredytem
inwestycyjnym. Umowa o kredyt inwestycyjny zostata podpisana z BRE Bankiem S.A. w dniu 16 sierpnia 2013

roku. Termin spfaty kredytu ustalono do dnia 28 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 6 czerwca 2013 Spotka nabyta 1.783.218 sztuk akcji wlasnych, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
w celu ich umorzenia. Natomiast w dniu 25 lipca 2013 roku Spétka nabyta kolejne 2.307.692 sztuk akcji
wilasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. tacznie na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka posiadata
4.090.910 sztuk akcji wlasnych o tgcznej wartosci nominalnej 409.091 zi. Cena nabycia akcji wyniosta 1,3 zt
za akcje. Warto$¢ nabytych akcji stanowi 40,4% kapitatu podstawowego. W dniu 31 pazdziernika 2013 roku
Spétka ziozyta we wirasciwym Sadzie Rejonowym wniosek o obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez
umorzenie akcji wlasnych. W dniu 19 lutego 2014 roku wiasciwy Sgd Rejonowy zarejestrowat umorzenie
4.090.910 sztuk akcji.

W dniu 06.06.2013 roku Zarzad Aiton Caldwell SA podjat uchwate o zamiarze potagczenia Spétki z Datera SA.
Natomiast 31.10.2013 roku Zarzgdy obu Spétek podjety uchwaty oraz podpisaty plan potgczenia. Potgczenie

planowane Spétek planowane jest na Il kwartat 2014 roku.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka Aiton Caldwell SA jest powigzana osobowo ze Spoétkg Datera SA poprzez czionkéw Rad Nadzorczych.
Ponadto w 2013 roku pomiedzy Aiton Caldwell SA i Datera SA miaty miejsce transakcje, ktdre dotyczyty:
1. optat licencyjnych na rzecz Datera SA,
ustugi serwisowej wynikajgcej z Umowy Serwisowej Swiadczonej na rzecz Aiton Caldwell SA,
zakupu funkcjonalnosci systemu teleinformatycznego przez Aiton Caldwell SA,
ustugi telekomunikacyjnej Swiadczonej przez Aiton Caldwell SA,

realizacji umowy partnerskiej dotyczacej sprzedazy ustug Aiton Caldwell SA przez Datera SA,

o g > w N

refakturowania wspoétdzielonych kosztow.
Zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki

z innymi podmiotami.
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Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach
i gwarancjach

W roku 2013 nie wystapity w Spoétce zadne zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji.

W dniu 7 maja 2013 roku Spétka podpisata umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezgcym z BRE Bank SA
na finansowanie biezgcej dziatalnosci. W dniu 7 czerwca 2013 roku Zarzad Spotki podpisat umowe pozyczki
z cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Ryszardem Wojnowskim na kwote 2.318.183,40 zi. Natomiast w dniu 13
sierpnia 2013 roku Spotka podpisata takze umowe o kredyt inwestycyjny z BRE Bank SA na refinansowanie

umowy pozyczki zawartej w dniu 7 czerwca 2013, tym samym pozyczka zostata w catosci sptacona.

WYNIKI FINANSOWE

W roku 2013 przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 12.139 tys. zt i zostaly zrealizowane na poziomie

poréwnywalnym z rokiem poprzednim.

Nieznaczny spadek przychodow jest efektem obnizenia stawek sprzedazowych za ustugi gtosowe, w wyniku
spadku stawek MTR na rynku miedzyoperatorskim. Z tej samej przyczyny koszty bezposrednie Spoiki z tytutu

transmisji ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich rok do roku spadty tgcznie o 31%.

Spotka odnotowata spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 9% rok do roku. Najwiekszy udziat w sumie
kosztow (65%) stanowity ustugi obce. Kategoria ta obejmuje miedzy innymi koszty bezposrednie Spotki, stad
tez poziom ustug jest proporcjonalny w stosunku do osiggnietych przychoddéw. Drugg istotng kategorig

kosztowg byly wynagrodzenia, ktére wraz z narzutami stanowity 24% sumy kosztéw operacyjnych.

Zanotowany przez Spotke zysk na sprzedazy w 2013 roku wynidst 1 228 tys. zt, wartos¢ ta odnotowata wzrost
0 103% w stosunku do roku poprzedniego. Zmiana ta zostata spowodowana gtéwnie wspomnianym wczesniej
spadkiem stawek MTR i obnizeniem kosztéw bezposrednich Spétki w zakresie transmisji gtosu i rozliczen
miedzyoperatorskich w skutek negocjacji cenowych. Wplyw na spadek kosztéw miata rowniez rezygnacija z,
badz przesuniecie w czasie, czesci kampanii marketingowych z uwagi na potgczenie Spétek. Tym samym

zostaly utrzymane marze na produktach Spotki.

W 2013 roku Spotka zaksiegowata 119 tys. zt w pozycji dotacji. Na wartosé pozostatych przychodow
operacyjnych sktada sie gtéwnie rozliczenie dofinansowania w ramach prowadzonych projektow unijnych,
zrealizowanych w latach 2010-2013.
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Wypracowany przez Spotke zysk netto w roku 2013 jest poréwnywalny do wyniku z poprzedniego roku i
wynidst 640 tys. zt.

Struktura pasywéw Spétki ulegta istotnej zmianie rok do roku. W sierpniu 2013 Spoétka zawarta umowe
kredytowg o wartosci 2.318 tys. zt w celu sfinansowania odkupu i umorzenia akcji wkasnych. W wyniku tych

operacji wartos¢ kapitatu wikasnego spadta o 81% rok do roku, przy wzroscie wartosci zobowigzan o 219%.

Z kolei, aktywa trwate stanowity 70% sumy majatku Spotki liczac 4 863 tys. zt. W poréwnaniu do roku 2012,
wartos¢ aktywoéw trwatych wzrosta o 53%, w wyniku inwestycji poczynionych w ramach ,Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007 - 2013, O$ priorytetowa 8: Spoteczenstwo informacyjne —
zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki, Dziatanie 8.2: Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu
B2B” oraz zakonczenia prac rozwojowych. Ponadto istotny wptyw na spadek wartosci srodkéw pienieznych

0 2.639 tys. zt rok do roku miat przeprowadzony w 2013 roku odkup akcji wlasnych.

W drugiej potowie 2013 roku Spotka skierowata swoje wysitki gtéwnie w kierunku prac nad potgczeniem
z Datera SA. Pomimo tego utrzymany zostat poziom sprzedazy oraz wynik netto, przy jednoczesnej poprawie

wyniku na sprzedazy.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko konkurencji

Spétka dziata na silnie konkurencyjnym rynku, tj. rynku ustug telekomunikacyjnych w modelu SaaS (Software
as a Service) dla matych i $rednich przedsiebiorcéw oraz klientéw indywidualnych. Naturalnie istnieje wiec
ryzyko dziatan konkurentow Spotki zmierzajgcych do pozyskania jej klientéw lub oferowania lepszych
warunkow handlowych jej potencjalnym klientom. Podmiot nie ma bezposredniego wptywu na tego rodzaju
dziatania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie konkurowac dzieki
mozliwosci szybkiego reagowania na potrzeby klientéw, staty rozwoj oferowanych ustug i produktéw. Nie
mozna jednak wykluczyé¢, ze w sytuacji zaostrzenia konkurencji na rynku, rentownos¢ dziatalnosci Spotki moze

ulec okresowemu pogorszeniu.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdbwnie w zakresie polityki podatkowej narazajg Spétke na ryzyko
wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
sytuacji finansowej Spoétki. Zagrozeniem dla dziatalnosci Aiton Caldwell SA jest niestabilnos¢ i brak spojnoéci
przepisdw prawnych oraz uznaniowo$¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa
podatkowego, spotek handlowych, prawa telekomunikacyjnego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz
regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spoétek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku negatywnie

oddziatujgcym na dziatalnos¢ Spotki.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Swiadczac oferowane przez siebie ustugi Aiton Caldwell SA, na podstawie zawartych uméw, wykorzystuje
elementy infrastruktury szesciu innych operatorow telekomunikacyjnych, co w petni zaspokaja biezgce
potrzeby Spotki w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczyé, ze moze dojs¢ do zakonczenia wspétpracy
Spétki z ktéryms z tych podmiotéw, co moze ewentualnie spowodowac okresowe pogorszenie poziomu ustug
Swiadczonych przez Aiton Caldwell SA, do czasu rozpoczecia wspoipracy z innym operatorem bagdz

rozszerzenia zakresu wspotpracy z pozostatymi podmiotami.

Ryzyko odptywu uzytkownikéw telefonii stacjonarnej do operatoréw telefonii mobilnej

Ekspansywny rozwoj telefonii mobilnej skutkujgcy spadkiem cen ustug oferowanych przez takich operatoréw
zZnaczaco ogranicza potencjat wzrostu rynku telefonii stacjonarnej, ktéry obecnie sie kurczy. Trend ten moze
mie¢ w przysztosci negatywny wpltyw na wyniki Spétki. Wystepujgcg jednak obecnie tendencjg na rynku ustug
telefonii stacjonarnej jest utrata abonentdéw przez dominujgcego gracza na rzecz mniejszych operatoréw
alternatywnych, do ktérych zalicza sie takze Aiton Caldwell SA. Perspektywy ewentualnego wzrostu tej czesci
rynku telekomunikacyjnego zwigzane sg z ciggtym prowadzeniem prac nakierowanych na dywersyfikacje
Swiadczonych ustug oraz wdrazanie kolejnych produktéw, co jest jednym z gtdwnych celow biezgcych dziatan

kierownictwa i zespotu Spofki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych dotyczacych rynku ustug telekomunikacyjnych

Szybki rozwdj Internetu i rosngcy zakres mozliwosci jego wykorzystania sprawiajg, ze koniecznym staje sie
stosunkowo czeste wprowadzanie zmian Ilub catkowicie nowych regulacji prawnych dotyczgcych
funkcjonowania, handlu i swiadczenia ustug w sieci. W zwigzku z tym, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia
przepisow prawa, ktére mogg wptyng¢ niekorzystnie na mozliwosci rozwoju produktéw i ustug Spétki lub bedg
wigzaly sie z koniecznoscig poniesienia przez Aiton Caldwell SA dodatkowych kosztéw w celu sprostania tym

nowym wymogom prawnym.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem Aiton Caldwell SA

Aktualne plany Spotki zaktadajg jej dynamiczny rozwdj, zwtaszcza w latach 2014-2015. Poza rozwojem
i poszerzaniem gamy oferowanych produktéw i ustug, wzrost ten ma by¢ realizowany dzieki ekspansiji
miedzynarodowej. Nie mozna wykluczy¢, iz realizacja wszystkich zaktadanych celéw Spotki w krétkim okresie
moze przejsciowo wptyngé na obnizenie poziomu efektywnosci zarzgdzania prowadzonej przez Aiton Caldwell
SA dziatalnosci i osiggane wyniki finansowe. W opinii Spétki, kluczowym czynnikiem, ktéry ma zapobiec
wystgpieniu niekorzystnych zjawisk wewngtrz organizacji jest wdrozenie przygotowywanych przez Spotke
procedur, ktdre bedg miaty na celu efektywne zarzadzanie realizowanymi projektami na poziomie wyzszej oraz

sredniej kadry zarzgdzajgcej.
Ryzyko plynnosci finansowej

Z wejsciem na rynek nowych produktdw czy rozwigzan zwigzane jest poniesienie dodatkowych kosztéw.

Dokonywane i planowane inwestycje skutkujg pojawieniem sie ryzyka ptynnosci finansowej. W celu
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zabezpieczenia przed utratg ptynnosci Spotka wprowadzita system budzetowania obejmujacy catg dziatalnosé
Aiton Caldwell SA. Prognozowane koszty i wydatki sg na biezgco kontrolowane, a w przypadku odchylen od
planu uruchamiana jest procedura interwencyjna. Ponadto Spotka przeprowadza okresowy monitoring rynkow

finansowych w poszukiwaniu optymalnych zrédet finansowania w przypadku zapotrzebowania na kapitat obcy.
Czynniki istotne dla rozwoju Spoéfki i perspektywy dziatalnosci

Jak pokazujg badania przeprowadzone przez Urzad Komunikacji Elektronicznej (Rynek ustug
telekomunikacyjnych w Polsce w 2013 roku), wcigz niska jest swiadomosc¢ tej technologii oraz jej przewag.
Z telefonii VolP korzysta 2% sposrod ankietowanych firm, 10% deklaruje, ze nigdy nie styszato o takiej
ustudze. Podobne wnioski ptyng z wynikéw badania przeprowadzonego wsréd klientéw indywidualnych — az
15% klientéw indywidualnych korzystajgcych z telefonii stacjonarnej deklaruje, ze nigdy nie styszato o telefonii

internetowej.

Jednoczesnie, weditug szacunkow firmy badawczej PMR, liczba uzytkownikéw telefonii VolP na koniec 2013
roku wyniosta 2,5 miliona. Sukcesywnie zwieksza sie réwniez udziat potgczen VolP w catkowitym czasie
potgczen generowanych w sieciach stacjonarnych. Aiton Caldwell prowadzit w 2013 roku dziatania majgce na
celu dopasowanie oferty produktowej spotki do zmieniajgcego sie rynku, tak aby zapewni¢ jak najwiekszy

udziat w sektorze ustug telekomunikacyjnych dla klientéw indywidualnych i biznesowych.

Gtéwne dziatania Zarzadu w roku 2013 skupione byly na przygotowaniu potgczenia ze spotkg technologiczng
Datera SA, ogtoszonym w Il kwartale 2013 roku. Dziatania te dotyczyly praktycznie kazdego aspektu
funkcjonowania organizacji, skupione byty gtéwnie na przygotowaniu wspdlnej oferty produktowej potgczone;j

organizacji, optymalizacji proceséw wewnetrznych oraz struktury organizacyjne;j.

Datera SA oraz Aiton Caldwell $ciSle wspétpracujg praktycznie od poczatku funkcjonowania na rynku
telekomunikacyjnym. Rozwigzania technologiczne Datera stanowig podstawe ofertowanych dzi§ przez Aiton
Caldwell ustug. Potgczenie pozwoli zoptymalizowac i zwiekszy¢ elastycznos¢ procesow, dzieki wykorzystaniu
silnych stron obu firm — w zakresie kompetencji produktowych i obstugi masowej, w ktorej specjalizuje sie
Aiton Caldwell SA oraz kompetencji technicznych i sprzedazy do klientéw biznesowych, bedgcych domeng
Datera SA. Potgczona organizacja bedzie posiadaé rozwigzania ICT zaspokajajgce potrzeby kazdego
segmentu rynku — zaréwno klientéw indywidualnych, matych i srednich przedsiebiorstw, jak i duzych klientéw

korporacyjnych.

W IV kwartale 2013 trwaty réwniez intensywne prace nad strukturg organizacyjng firmy. Zostata ona zmieniona
w taki sposoéb, by jak najbardziej skupi¢ sie na rozwoju i sprzedazy produktow spétki. Dzialy sprzedazy zostaty
zorganizowane zgodnie z kanatami dystrybucji do poszczegdlnych segmentéw rynku.. Dziat rozwoju

oprogramowania natomiast podzielony zostat na cztery osobne zespoty programistyczne, dedykowane dla
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poszczegodlnych produktow. Powotany zostat rowniez zespét UX odpowiedzialny za wytwarzanie wysokiej

jakosci, intuicyjnych i nowoczesnych interfejsow klienckich.
Gdansk — 31/03/2014

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Aiton Caldwell SA Wiceprezes Zarzadu Aiton Caldwell SA
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5. Roczne sprawozdanie finansowe

Dla Akcjonariuszy Aiton Caldwell Spétka Akcyjna
Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec roku

obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci jednostki zasady

rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposob ciggty.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej

w stan likwidacji lub upadtosci.

Zalgczone sprawozdanie finansowe skiladajgce sie z bilansu, rachunku zyskoéw i strat, zestawienia zmian
w kapitale wtasnym, rachunku przeptywow pienieznych oraz informacji dodatkowej, zostato sporzgdzone

zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Rachunek przeptywdw pienieznych
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dodatkowe informacje i objasnienia

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki Agnieszka Wozniak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Odpowiedzialny za

prowadzenie
ksigg rachunkowych

Gdansk, 31 marca 2014 r.
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6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

a)

b)

c)

Strona 19

Informacje o Spoétce

Spotka rozpoczeta dziatalnosé w 2008 roku. Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Tomasza Binkowskiego w Gdarsku, w dniu 19 maja
2008 r. i zarejestrowano w Repertorium A Numer 11813/2008. W dniu 5 wrzesnia 2008 r.
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gdansk - Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 0000313046.
Siedziba Spétki miesci sie w Gdansku, przy ul. Trzy Lipy 3, kod pocztowy 80-172,

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spoétce nadano numer NIP 583-304-27-23. Dla celow

statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 220676951.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzieh 31 grudnia 2013 r. wynosit 1.012.273 zt i skfadat sie z 10.122.730

akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Akcje Spétki sg notowane na rynku NewConnect. Debiut miat miejsce 9 grudnia 2011 r.

W badanym roku obrotowym, podstawowg dziatalnoscia Spdtki byto Swiadczenie ustug

telekomunikacyjnych przy wykorzystaniu sieci Internet.
Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

W badanym okresie obrotowym skfad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
Jan Wyrwinski - Prezes Zarzadu

Michat Kruzycki - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowo$ci (tekst jednolity - Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z pbzniejszymi zmianami), wedlug zasady
kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny

wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatoZzeniu Kkontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych

na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.
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d) Sprawozdanie finansowe zawiera dane jednostkowe, podmiot nie posiada wewnetrznych jednostek

organizacyjnych.

e) W przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzanego za okres, w ciggu ktdrego nastgpito
potgczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzgdzone po potgczeniu spétek oraz

wskazanie zastosowania metody rozliczenia potgczenia (nabycia, tgczenia udziatéw) - nie dotyczy.
f) Jednostka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

g) W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig

ekonomiczna.

h) Wynik finansowy Jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,

wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny

3. Wazniejsze zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych przeprowadzonej na podstawie
odrebnych przepiséw), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne Ilub umorzeniowe oraz odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwaltych w budowie, s$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania

za okres budowy, montazu i przystosowania.
Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce s$rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza

sie do aktywéw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych

i prawnych, jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.

Koszty prac rozwojowych w toku prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do czynnych rozliczen miedzyokresowych,

jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.
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Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikoéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawno$¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej

weryfikacji.

Warto$¢ firmy amortyzowana jest przez okres 10 lat. Decyzje o obnizeniu stawki amortyzacyjnej
z okreslonej w Ustawie o rachunkowosci w wysokosci 20% podjeto w wyniku okresowej analizy czasu
uzytecznosci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Aiton Caldwell S.A. uzyskuje istotne
korzysci ekonomiczne z tytutu wykorzystania bazy uzytkownikéw, know-how oraz znakéw towarowych
stanowigcych elementy nabytych w latach poprzednich zorganizowanych czesci przedsiebiorstw. Na wartos¢
tg sktada sie baza kilkudziesieciu tysiecy uzytkownikéw, know-how oraz prawa do znakéw towarowych
Tlenofon oraz FreecoNet. Pozycje te stanowig podstawe kreowania dalszego wzrostu generowanej wartosci
poprzez powiekszanie pozyskanych baz klientéw. Ponadto, ujety w wartosci firmy know-how jest na biezgco
rozbudowywany o nowe moduty. Na tej podstawie Zarzgd Spofki twierdzi, iz wartos¢ firmy stanowi podstawe

wypracowywania rosngcych korzysci ekonomicznych przez okres znacznie diuzszy niz 5 lat.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje w

wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty

poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.

Aktywa pieniezne

Do aktywéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do

aktywow pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw Srodkéw

pienieznych.
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow

dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uplywu czasu. Czas
i sposoOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny.

Koszty prac rozwojowych w toku prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do czynnych rozliczen miedzyokresowych,

jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:

. pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczeh, operacji kredytowych, skutkédw toczacego sie

postepowania sgdowego;

. przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy,
a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowac¢ warto$¢ tych przysztych

zobowigzan.

Z uwagi na nieistotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki, decyzjg Zarzadu, nie sg tworzone rezerwy na

odprawy emerytalne.

Zobowiazania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw

pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec
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okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan

wycenia sie w wartosci godziwe;.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajagcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegolnosci:

. ze swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania

mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,

. z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych
0s0b, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,

w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty diugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas

i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

i obejmujg w szczegdlnosci:

. Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg
one kapitatow wilasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg
stopniowo pozostate przychody operacyjne, roéwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub

umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet;

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona

jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej

mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

W przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu

stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego dotyczgce operaciji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do towaréw, lub w momencie wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug oraz po

uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

Z uwagi na specyfike ustug realizowanych przez Spotke réwnowarto$¢ otrzymanych od kontrahentéw srodkow
z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych zaliczane jest do
przychodéw w momencie otrzymania srodkéw. Jednoczeénie, celem zachowania zasady wspoétmiernosci,

Spotka rozpoznaje koszty jakie zostang poniesione w zwigzku z realizacjg ustug.

Zmiany zasad rachunkowosci

W 2013 roku Spoétka Aiton Caldwell S.A. nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci w zakresie

prezentacji pozyciji bilansowych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
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Bilans
AKTYWA 31.12.2012 31.12.2013

A A. Aktywa trwate 3185 578,02 4862 731,09
I Wartosci niematerialne i prawne 2410 104,56 3876 392,39
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 12 451,06 405 420,09
2 | Warto$¢ firmy 2 224 333,30 1 868 366,09
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 166 070,20 114 606,21

4 Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
7 250,00 0,00
5 | Wartosci niematerialne i prawne w budowie 0,00 1 488 000,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 551 934,42 711 540,41
1| Srodki trwate 336 465,95 702 160,41

a grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
0,00 0,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 219 953,40
c | urzadzenia techniczne i maszyny 144 486,75 331 169,52
d | $rodki transportu 186 140,50 137 875,77
e | inne srodki trwate 5 838,70 13 161,72
2 | Srodki trwate w budowie 215 468,47 9 380,00
3| Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
1l Naleznosci diugoterminowe 72 853,40 84 809,06
1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od pozostatych jednostek 72 853,40 84 809,06
v Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
\% Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 150 685,64 189 989,23
1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 118 565,00 144 011,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 32 120,64 45 978,23
B Aktywa obrotowe 4 457 636,08 2 050 149,03
I Zapasy 24 269,54 15 773,95
1 | Materiaty 0,00 0,00
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 11 975,07 15 773,95
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Bilans (c.d.)
AKTYWA 31.12.2012 31.12.2013

5 | Zaliczki na dostawy 12 294,47 0,00
Il Naleznosci kréotkoterminowe 965 603,25 1648 626,15
1| Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b|inne 0,00 0,00
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 965 603,25 1648 626,15
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 747 439,79 1002 017,85
- do 12 miesiecy 747 439,79 1002 017,85
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b|? tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 133 608,31 607 189,32
c|inne 84 555,15 39 418,98
d | dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
1] Inwestycje krotkoterminowe 2711 316,71 72 225,17
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 2711316,71 72 225,17
a | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2711 316,71 72 225,17
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 344 500,86 72 225,17
- inne srodki pieniezne 2 366 815,85 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 756 446,58 313 523,76
1. dot. kosztéw 739 007,14 305 998,53
2. dot. przychodéw 17 439,44 7 525,23
AKTYWA RAZEM 7 643 214,10 6 912 880,12
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Bilans (c.d.)
PASYWA 31.12.2012 31.12.2013
A Kapitat (fundusz) wlasny 5828 510,55 1117 414,83
| Kapitat (fundusz) podstawowy 1012 273,00 1012 273,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
ujemna) 0,00 0,00
I Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 -5 351 218,25
v Kapitat (fundusz) zapasowy 3987 396,35 4 638 007,52
\% Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VI Zysk (strata) z lat ubiegtych 178 230,03 178 230,03
VI Zysk (strata) netto 650 611,17 640 122,53
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1814 703,55 5 795 465,29
I Rezerwy na zobowigzania 104 577,00 256 200,00
1| Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
104 577,00 256 200,00
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
I Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1738 643,40
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek 0,00 1738 643,40
a | kredyty i pozyczki 0,00 1738 643,40
b | z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢ | Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
1l Zobowigzania krétkoterminowe 992 376,21 2168 294,64
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a | z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek 992 376,21 2168 294,64
a | kredyty i pozyczki 0,00 804 543,54
b | z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢ | Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d | z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 784 879,29 1172 555,54
- do 12 miesiecy 784 879,29 1172 555,54
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e | zaliczki otrzymane od dostawcy 0,00 0,00
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g | z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczenh 187 018,76 170 668,59
h | z tytutlu wynagrodzen 3 100,00 0,00
i |inne 17 378,16 20 526,97
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
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Bilans (c.d.)
PASYWA 31.12.2012 31.12.2013
E| IV Rozliczenia miedzyokresowe 717 750,34 1632 327,25
1| Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 717 750,34 1632 327,25
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 717 750,34 1632 327,25
PASYWA RAZEM 7643 214,10 6 912 880,12
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Rachunek zyskow i strat

2012 2013
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 12 427 226,10 12 139 148,43
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 424 351,22 12 124 331,59
Il | Zmiana stanu produktow (zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj) 2 874,88 14 816,84
Il | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jed 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 0,00 0,00
V | wtym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 016 037,65 10910 961,24
I Amortyzacja 986 460,98 385 520,38
Il | Zuzycie materiatow i energii 202 690,88 181 181,30
Il | Ustugi obce 7 828 986,19 7071 723,49
IV | Podatki i optaty 144 585,13 65 254,58
V | - wtym podatek akcyzowy 0,00 0,00
VI | Wynagrodzenia 2 048 395,48 2219 941,87
VIl | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 357 346,89 416 208,55
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 401 564,58 564 454,65
IX | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 46 007,52 6 676,42
C Zysk (strata) ze sprzedazy ( A-B) 411 188,45 1228 187,19
D Pozostate przychody operacyjne 789 585,21 164 095,90
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 763,71 0,00
Il | Dotacje 551 195,36 118 904,62
[l | Inne przychody operacyjne 222 626,14 45 191,28
E Pozostate koszty operacyjne 538 245,93 471 875,82
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
[l | Inne koszty operacyjne 538 245,93 471 875,82
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 662 527,73 920 407,27
G Przychody finansowe 128 652,38 30 602,09
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il | wtym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Odsetki 128 652,38 30 423,98
IV | wtym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
V | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
VI | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
VIl | Inne 0,00 178,11
H Koszty finansowe 19 182,94 115513,83
I Odsetki 6 780,68 100 868,06
Il | wtym dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 0,00 0,00
\% Inne 12 402,26 14 645,77
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 771997,17 835 495,53
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.11) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
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Rachunek zyskoéw i strat (c.d.)

K Zysk (strata) brutto (1+/-J) 771997,17 835 495,53
L Podatek dochodowy 121 386,00 195 373,00
M Pozostate obow. zmniejszenia zysku (zwigk.straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K- L- M) 650 611,17 640 122,53
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Rachunek przeptywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 2013 2012
A. | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2 035 583,70 1233 855,49
I. | Zysk (strata) netto 640 122,53 650 611,17
Il. | Korekty razem 1395 461,17 583 244,32
1. | Amortyzacja 741 487,59 1342 428,20
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 573,29
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 81 267,52 (3 253,77)
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (15 763,71)
5. | Zmiana stanu rezerw 151 623,00 (501 679,87)
6. | Zmiana stanu zapasow 8 495,59 (9 880,14)
7. | Zmiana stanu naleznosci (694 978,56) (454 454,95)
8. gngisgfeit?ﬁfeé&bé%\éviazaﬁ krétkoterminowych, z wyjgtkiem 371 374,89 62 733,71
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 736 191,14 160 541,56
10. | Inne korekty 0,00
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-Il) 2 035 583,70 1233 855,49
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (2 367 381,41) (1 025 691,25)
I. | Wplywy 0,00 51 822,99
1 ilt()m%vv:?rr\t,\cl);;icﬂiematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0.00
5 ﬁ:)gvc\;llr?emwestycp w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— | zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
— | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
— | spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
— | odsetki 0,00 0,00
— | inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 51 822,99
II. | Wydatki 2 367 381,41 1077 514,24
1 gllg%cgsvﬁivr;c;j;i]niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2367 381,41 1070 264,24
5 Lr;\;vviiteyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0.00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— | nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 7 250,00
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (2 367 381,41) (1 025 691,25)
C. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (2 307 293,83) (776 704,21)

Wplywy

5443 375,34

10 000,00
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Rachunek przeptywoéw pienieznych (c.d.)

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych

L instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 10000,00
2. | Kredyty i pozyczki 4 861 370,34 0,00
3. | Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 582 005,00 0,00
Il. | Wydatki 7 750 669,17 786 704,21
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 5351 218,25 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasciciel 0,00 749 082,03
3 Izr;réil;uz wypfaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 2318 183,40 0,00
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowigzanh finansowych 0,00 0,00
7. | Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 36 960,61
8. | Odsetki 81 267,52 661,57
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) (2 307 293,83) (776 704,21)
D. | Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II) (2 639 091,54) (568 539,97)
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (2 639 091,54) (571 113,26)
— | zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 (2 573,29)
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 2711 316,71 3282 429,97
G. | Srodki pienigezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 72 225,17 2711 316,71
— | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale wltasnym

Wyszczegdlnienie 2012 2013
l. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 5 887 582,96 5828 510,55
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
La kK:rpéli?:angndUSZ) wiasny na poczatek okresu (BO), po 5887 582,96 5 828 510,55
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1012 273,00 1012 273,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisja akgciji serii B (subskrypcja prywatna) 0,00 0,00
- emisja akcji serii B wedtug wartosci nominalne;j 0,00 0,00
- emisja akgcji serii D wedlug wartosci nominalnej 0,00 0,00
b)zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1012 273,00 1012 273,00
2. Nalezne wptaty na kopital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udziat (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 (5 351 218,25)
- udziaty przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
- udziaty przeznaczone do umorzenia 0,00 (5 351 218,25)
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. | Udziat (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 (5 351 218,25)
4. | Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4175 490,25 3 987 396,35
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego (188 093,90) 650 611,17
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 650 611,17
nom;zcllr\:va)fzt:;aagzlgrtosm emisyjnej akcji nad ich wartoscig 0.00 0.00
- podziat zysku 2012 - przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 650 611,17
- podziat zysku 2011 - przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
b)zmniejszenie (z tytutu) 188 093,90 0,00
Ne-v\lf(c):sézr:)r/]eegtwlsp akcji serii D zwigzane z wejsciem na rynek 0.00 0.00
- przeznaczenie zysku z roku 2010 na pokrycie straty 188 093,90 0,00
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3987 396,35 4 638 007,52
5 Kapi_tai (fundt.lsz) z aktualizacji.wyf:eny ha poczat’ell( okresu 0.00 0.00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. | Stan kapitatu (funduszu) z aktualizacji na koniec okresu 0,00 0,00
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Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek

6. okresu 0,00 0,00
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

6.2. | Stan kapitatu (funduszu) z aktualizacji na koniec okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 46 269,26 178 230,03
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 46 269,26 178 230,03
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 131 960,77 0,00

7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 178 230,03 178 230,03
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeznaczenie zysku z roku 2010 na pokrycie straty 0,00 0,00
b)zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeznaczenie na wyptate dywidendy za 2010 rok 0,00 0,00

- przekazanie na kapitat zapasowy zgodnie z uchwatg 0,00 0,00

7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 178 230,03 178 230,03
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00

7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.3. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 178 230,03 178 230,03
8. | Wynik netto 650 611,17 640 122,53
a) zysk netto 650 611,17 640 122,53

b) strata netto 0,00 0,00

¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. | Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 5828 510,55 1117 414,83
m Kapital (fundusz) wiasny po uwzglednieniu 5828 510,55 1117 414,83

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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5. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

I. INFORMACIE | OBJASNIENIA DO BILANSU

L.I. Aktywa Trwate

1. Zmiana wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych w wartosciach brutto.

a) Wartosci niematerialne i prawne:

Nazwa grupy skfadnikow Stan na Rozchody - Stan na
. poczatek roku Zwiekszenie | Zmniejszenie I koniec roku
majatku trwatego Likwidacja
obrotowego obrotowego
|. Wartosci 5.949.113,44 | 2.065.416,91 7.250,00 8.007.280,35
niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych 1422978 | 464.171,91 478.401,69
prac rozwojowych
2. Wartosc firmy 3.559.672,10 3.559.672,10
3. Inne wartosci 2.367.961,56 | 113.245,00 2.481.206,56
niematerialne i prawne
4. Zaliczki na poczet
WNiIP 7.250,00 7.250,00
5. WNiP w budowie 1.488.000,00 1.488.000,00
b) Rzeczowe aktywa trwate:
Nazwa grupy Stan na Rozchody - Stan na
skfadnikéw majatku poczatek roku | Zwiekszenie | Zmniejszenie ozchody koniec roku
Likwidacja
trwatego obrotowego obrotowego
Il. Rzeczowe aktywa 1.022.110,41 | 532.802,72| 223.588,22 1.331.324,91
trwate
1. Srodki trwate 806.641,94 | 515.302,97 1.321.944,91
a) budynki i lokale 223.588,22 223 588,22
b) urzadzenia 411.030,10 | 280.682,00 691.712,10
techniczne i maszyny
c) srodki transportu 241.323,64 241.323,64
d) inne $rodki trwate 154.288,20| 11.032,75 165.320,95
2. Naklady na srodki 215.468,47 | 17.499,75| 223.588,22 9.380,00
trwate w budowie

W 2013r. spotka przyjeta do uzytkowania inwestycje w obcym srodku trwatym tj. adaptacje lokalu biurowego,
wynajmowanego w Gdanskim Parku Naukowo-Technologicznym. Warto$¢ inwestyciji to 223.588,22 zt.
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2. Zmiana amortyzacji — umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych.

a) Wartosci niematerialne i prawne:

Nazwa grupy sktadnikéw | Stan na poczatek .__ .| Amortyzacja - . Stan na koniec
. Aktualizacja Zmniejszenia

majatku trwatego roku obrotowego za rok roku obrotowego
|. Wartosci niematerialne 3.539.008,88 591.879,04 4.130.887,96
i prawne
1. Koszty zakonczonych 1.778,72 71.202,88 72.981,60
prac rozwojowych
2. Wartosc¢ firmy 1.335.338,80 355.967,21 1.691.306,01
3. Inne wartosci 2.201.891,36 164.708,95 2.366.600,35
niematerialne i prawne
4. Zaliczki na poczet
wartosci niematerialnych i
prawnych

b) Rzeczowe aktywa trwate:

Nazwa grupy Stan na Amortvzacia Przemiesz- Stan na koniec

sktadnikéw majgtku | poczatek roku | Aktualizacja yzac Zmniejszenia ) roku
za rok czenia
trwatego obrotowego obrotowego

Il. Rzeczowe aktywa | 474 175 99 149.608,51 619.784,50
trwate
1. Srodki trwate 470.175,99 149.608,51 619.784,50
a) budynki i lokale 3.634,82 3.634,82
b) urzadzenia 266.543,35 93.999,23 360.542,58
techniczne i maszyny
c¢) srodki transportu 55.183,14 48.264,73 103.447,87
d) Inne srodki trwate 148.449,50 3.709,73 152.159,23

3. Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych

Wartos¢ netto Stan na Wartos¢ netto Stan na
Nazwa grupy sktadnikéw majatku trwatego poczatek roku koniec roku
obrotowego obrotowego
Il. Rzeczowe aktywa trwate 551 934,42 711 540,41
1. Srodki trwate 336 465,95 702 160,41
a) budynki i lokale 219.953,40
b) urzadzenia techniczne i maszyny 144 486,75 331 169,52
c) srodki transportu 186 140,50 137 875,77
d) inne $rodki trwate 5 838,70 13161,72
2. Naktady na $rodki trwate w budowie 215 468,47 9 380,00
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I. Wartosci niematerialne i prawne 2410 104,56 3876 392,39
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 12 451,06 405 420,09
2. Wartos¢ firmy 2 224 333,30 1 868 366,09
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 166 070,20 114 606,21
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 7 250,00

prawnych

5. Inne wartosci niematerialne i prawne w budowie 1488 000,00

4. Naleznosci dtugoterminowe

Pozycja zawiera wptacone przez Jednostke kaucje, m.in. tytutem zabezpieczenia ptatnosci czynszu za
wynajmowany lokal w Gdansku, przy ulicy Trzy Lipy 3 oraz za wynajmowany lokal w Poznaniu przy ul. Rubiez
46.

5. Inwestycje dlugoterminowe — nie wystepuja.
6. Wartosci gruntéw uzytkowanych wieczyscie — nie wystepuje.

7. Wartos¢ amortyzowanych przez Jednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu,
dzierzawy i innych o podobnym charakterze, w tym leasingu.

Na dzienh bilansowy jednostka nie posiada w ewidencji Srodkoéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy
najmu lub leasingu.

8. Wartos¢ nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umoéw
najmu, dzierzawy i innych o podobnym charakterze, w tym leasingu.

Na moment bilansowy funkcjonujg dwie umowy najmu pomieszczen biurowych:
- Lokal biurowy — umowa najmu Gdansk, ul. Trzy Lipy 3 od dnia 22.03.2010 r.

- Lokal biurowy — umowa najmu Poznan, ul. Rubiez 46 od dnia 22.03.2013 r.

I.Il. Aktywa Obrotowe

1. Zapasy — w wysokosci 15.773,95 zt dotyczg towaréw handlowych. Stan magazynowy towaréw zostat
potwierdzony inwentaryzacja.

2. Naleznosci krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug w wysokosci 1.002.017,85 zt dotyczg kwot
naleznych, wymagalnych na dzien bilansowy. Na naleznosci watpliwe, przeterminowane dokonano odpisu
aktualizujgcego. Naleznosci krotkoterminowe zostaly zinwentaryzowane na dzien 30.listopada 2013r.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzieh bilansowy przeliczono po kursie Srednim NBP Tabela A.

3. Naleznosci z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych w wysokosci 607.189,32 zt dzielg sie
nastepujgco:

- naliczony podatek VAT do przeniesienia na miesigc styczen i luty 2014r.,

- nalezno$¢ dotyczgca wniosku o ptatnos¢ dotacji POIG.08.02 w kwocie 492.000,00 zt.
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4. Inne naleznosci krétkoterminowe w kwocie 39.418,98 zt stanowig m.in.:
- przedptaty oraz nadptaty do kontrahentéw w kwocie 20.972,25 zi,
- nierozliczone zaliczki pracownicze w kwocie 13.000,01 zt,
Na naleznosci przeterminowane lub watpliwe dokonano odpisu aktualizujgcego,
- inne w kwocie 5.446,72 zi.
5. Na inwestycje krétkoterminowe w wysokosci 72.225,17 zt sktadajg sie:
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych w kwocie 72.225,17 zt.

Spotka nie prowadzi obrotu gotéwkowego. W badanym okresie nie byty zawierane lokaty na okres dtuzszy niz
trzy miesigce. Srodki pieniezne w walutach obcych przeliczono na dzien bilansowy wg $redniego kursu NBP z
tego dnia 31.12.2013r.

6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 313.523,76 zt obejmujg kategorie wartosci
dotyczace przychoddéw oraz kosztow:

- rozliczenia dotyczace kosztéw wynikajg z zawartych polis ubezpieczeniowych, rocznych licencji, prac
rozwojowych i innych kosztéw rozliczanych w czasie:

e prace rozwojowe w kwocie 289.346,87 zi,

e pozostate w kwocie 16.651,66 zi,
- rozliczenia dotyczace przychodéw wynikajg z wartosci przychodéw alokowanych, zwigzanych

z rozliczaniem sprzedazy ustug pakietowych w kwocie 7.525,23 zt.

7. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasnosci budynkow i budowli.

W roku 2013 w/w zobowigzania w jednostce nie wystgpity.
IL.I. Kapitat witasny.

1. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Kapitat zakltadowy Jednostki wynosi 1.012.273,00 zt i dzieli sie na 10.122.730 akcji o wartosci nominalnej 0,10
zt (10/100 groszy) kazda, w tym:

a) 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 191.820 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 4.090.910 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d) 840.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W dniu 4 Ilutego 2014 wihasciwy Sad Rejonowy zarejestrowal obnizenie kapitatlu zakladowego
0 409.091,00 zt, poprzez umorzenie 4.090.910 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

2. Wysokos¢ zysku za rok obrotowy, oraz propozycje odnosnie sposobu jego wykorzystania.

Zarzad proponuje zysk wypracowany w roku 2013 przeznaczyé na podwyzszenie kapitatu zapasowego.
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Wyszczegdlnienie

Kwota

Wynik finansowy — zysk netto

640.122,53

ILIl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

1. Dane o stanie rezerw na koniec roku.

S Wartos¢ . . L . Wartos¢

Wyszczegdlnienie Zwiekszenia | Zmniejszenia ,
poczatkowa koncowa

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 104.577.00| 151.623,00 256.200.00
dochodowego
Rezerwy na s$wiadczenia emerytalne i
podobne
Pozostate rezerwy, w tym:
- Rezerwy na zobowigzania
Razem 104.577,87| 151.623,00 0,00 256.200,00

2. Na dzien bilansowy, jednostka dokonata odpiséw aktualizujacych naleznosci wg ponizszej tabeli:

s Wartos¢ . . - . Wartos¢
Wyszczegolnienie Zwiekszenia | Zmniejszenia .
poczatkowa koncowa
1. odpisy aktualizujgce wartos¢ 208.665,42 50.811,19 6.942,99 252.533,62
naleznosci
a) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 208.665,42 48.734,88 6.942,99 250.457,31
b) naleznosci pozostate 2.076,31 2.076,31

3. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie 1.738.643,40 zt stanowi diugoterminowa czes$¢

kredytu.

4. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 1.172.555,54 zt stanowig przede

wszystkim zobowigzania niewymagalne na dzien bilansowy.

5. Na zobowigzania z tytul podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych swiadczen o wartosci 170.668.59 zi,

sktadajg sie m.in:

- sktadki ZUS do zaptaty z tytutu deklaracji za grudzieh 2013,

- zaliczka PIT-4 za grudzieh 2013,

- zobowigzanie z tytutu deklaracji VAT,

- podatek VAT nalezny do przeniesienia na miesigc styczen i luty 2014r,

- zaliczke z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za grudzien 2013,

- zobowigzanie z tytutu wptat naleznych na PFRON.

6. Inne zobowiagzania krétkoterminowe w wysokosci 20.526,97 z, to:

- nadptaty od kontrahentéw,
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- wptacone kaucje,
- inne niz wynagrodzenia zobowigzania wobec pracownikow.
7. Bierne rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 1.632.327,25 zt wynikajg przede wszystkim z:
- rezerwy na koszty bezposrednie dotyczgce przychodéw pre-paid — 525.488,80 zt,
- rezerwy na koszty badania bilansu - 6.000,00 z,
- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze - 90.000,00 z,
- rozliczen miedzyokresowych przychodéw zwigzanych z dotacjg UDA-POIG.08.02.00-22-028/12/-
00 w kwocie 952.800,00 zi,
- pozostate rezerwy — 40.759,90 zi,
- inne — 17.278,55 zt.
8. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki.

Spotka posiada kredyt inwestycyjny przeznaczony na sptate pozyczki wobec Akcjonariusza. Kredyt
w wysokosci 2,3 min zt jest zabezpieczony wekslem in blanco oraz zastawem na 3.566.463 akcjach Spotki na
okaziciela.

9. Zobowigzanie warunkowe wystepuje w postaci weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie nienalezytej realizacji postanowien Umowy o dofinansowanie projektu w ramach dziatania 8.2
pomiedzy Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci, a Aiton Caldwell SA.

Il. INFORMACJE | OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy.

Wyszczeglnienie Przychody ze s.przedazy Przychody ze ;przedazy
na kraj poza krajem
Ustugi 12.041.612,94 82.718,65
Razem 12.041.612,94 82.718,65

2. Wysokosci i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ srodkéw trwatych nie byty dokonywane.

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow.
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow nie byty dokonywane.

4. W roku obrotowym spoétka nie zaniechata zadnej prowadzonej dziatalnosci. Nie ma tez takich
zamiaréw w kolejnym roku.
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5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.
W roku 2013 jednostka nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkow trwatych na wtasne potrzeby.
6. Poniesione naklady na niefinansowe aktywa trwate.

W roku 2013 jednostka poniosta nastepujgce naktady na aktywa trwate:

- Wartosci niematerialne i prawne: 2.058.166,91 zt,

- Srodki trwate: 317.334,25 zt.

W roku 2014 jednostka poniosta naktady zwigzane z zakonczeniem projektu POIG.08.02, w tym na zakup
wartosci niematerialnych i prawnych o tgcznej wartosci 720.000 zt.

7. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate.
W roku 2013 nie wystgpity zyski oraz straty nadzwyczajne.

8. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych - nie wystepuje.

9. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego zysku brutto.

Nazwa Dar?e'za rok
L.p. biezacy
1. | Wynik finansowy - zysk brutto 835.495,53

Przychody i zyski nadzwyczajne ksiegowo, lecz niewliczane do podstawy

opodatkowania (-) (-) 126.429,85

Przychody i zyski nadzwyczajne ksiegowe, przejSciowo niestanowigce przychodu
podatkowego (-) (niezrealizowane réznice kursowe)

4. | Przychody podatkowe nieujete w ksiegach (+)

5. | Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego (+)

6. | Koszty dotyczgce przychoddéw wytgczonych z opodatkowania (+)

Koszty i straty nadzwyczajne ksiegowe, trwale niestanowigce kosztu uzyskania
7. | przychodu (+) (amortyzacja bilansowa, pozostate koszty niestanowigce kosztu (+) 186.643,36
uzyskanie przychodu)

8. | Koszty i straty ksiegowe przejsciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu (+) (+) 134.026,52

Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania, ale nieujete w wyniku roku obrotowego

9. ) (-) 665.543,71
10. |Inne
11. | Zysk podatkowy 364.191,85

12. | Darowizny uznane podatkowo (-)

13. | Czes¢ straty podatkowej lat ubiegtych (-)

14. | Podstawa opodatkowania 364.191,85

15. | Podatek dochodowy 69.196,00
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Il. INFORMACJE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

1. Struktura srodkow pienieznych na dzien 31.12.2013r. przyjetych do rachunku przeptywu $rodkéw
pienieznych przedstawia sie nastepujgco:

Srodki pienigzne w kasie — 0,00 zt.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — 72.225,17 zt.

Zawarte na dzieh bilansowy lokaty o terminie zapadalnosci do 3 m-cy — 0,00 zt
Zawarte na dzien bilansowy lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 m-cy — 0,00 zt

W badanym okresie Jednostka nie zawierata lokat bankowych na okres dtuzszy niz 3 m-ce.

IV. INFORMACJE DOTYCZACE:

1. Charakteru i celu gospodarczego zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wpltywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki — nie wystapity.

2. lIstotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi — nie wystgpity.

3. Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2013 wynosi 12.000,00 zt netto.

4. Zatrudnienia i wynagrodzen w badanym okresie.
W roku 2013 przecietne zatrudnienie wyniosto 45 osdéb.
Wyptacone wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto 60.000,00 zt brutto.
Wyptacone wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzgdu wyniosto 240.415,82 zt brutto.
5. Pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.
W roku 2013 nie udzielono pozyczek osobom wchodzacym w sktad Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
6. Wspdlne przedsiewziecia niepodlegajgce konsolidacji — nie wystgpity.
7. Transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo.
W badanym okresie Jednostka dokonywata transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi osobowo:
o DATERAS.A.
o Sprzedaz do Datera w 2013r.: 29.055,93 zt
o Naleznosci od Datera na 31.12.2013r.: 0,00 z
o Zakupy od Datera w 2013r.: 1.498.391,76 z

o Zobowigzania wobec Datera na 31.12.2013r.: 265.472,07 zt
e 4IPS.C.
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Sprzedaz do 4IP w 2013r.: 1.541,70 zt

Naleznosci od 41P na 31.12.2013r.: 0,00 zt

Zakupy od 4IP w 2013r.: 13.129,37 z
Zobowigzania wobec 4IP na 31.12.2013r.: 951,60 zt

o O O O

8. Przyjete przez Jednostke cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.
Jednostka identyfikuje nastepujgce obszary ryzyka finansowego, na ktére jest narazona:

e ryzyko ptynnosci finansowej,
¢ ryzyko walutowe,
e ryzyko cenowe.

Ryzyko ptynnosci finansowej

Z wejsciem na rynek nowych produktow czy rozwigzan zwigzane jest poniesienie dodatkowych kosztéw.
Dokonywane i planowane inwestycje skutkujg pojawieniem sie ryzyka pitynnosci finansowej. W celu
zabezpieczenia przed utratg ptynnosci Jednostka wprowadzita system budzetowania obejmujgcy catg
dziatalnos¢  Spotki. Prognozowane koszty i  wydatki sg na biezgco  kontrolowane,
a w przypadku odchyleh od planu uruchamiana jest procedura interwencyjna. Ponadto, Spétka przeprowadza
okresowy monitoring rynkow finansowych w poszukiwaniu optymalnych zrodet finansowania w przypadku
zapotrzebowania na kapitat obcy.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na kontynuowanie w roku 2013 dziatalnosci na rynkach zagranicznych, a takze planowanej
ekspansji na kolejne obszary poza terytorium Polski, Spétka narazona jest na ryzyko zmian kurséw walut.

Biorgc pod uwage krotki okres funkcjonowania na rynkach zagranicznych, oraz niewielki udziat sprzedazy w
walucie w catosci przychodéw Spdtki, do tej pory nie byly stosowane zabezpieczenia
z tytutu ryzyka walutowego w postaci instrumentéw finansowych. Zagrozenie wynikéw Spétki z tytutu zmian
kurséw walut jest na biezgco monitorowane, umozliwiajgc aktywne reagowanie na zmiany na rynku
walutowym.

Ryzyko cenowe

Jednostka dziata w wysoce konkurencyjnej branzy, tj. na rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych dla
matych i Srednich przedsiebiorcow oraz klientow indywidualnych. Jednym
z gtdéwnych czynnikbw ryzyka cenowego moze by¢ wzrost cen terminacji ruchu telekomunikacyjnego
dostarczanego przez dostawcow. Kolejnym czynnikiem ryzyka dla Spoétki moze byé oferowanie przez
konkurentéw lepszych warunkéw sprzedazy ustug, z czym moze by¢ zwigzany odptyw klientow. Spotka na
biezgco monitoruje zmiany cen ustug na rynku VolP, réwnoczesnie zabezpieczajgc sie przed powyzszym
ryzykiem poprzez ciggte ulepszanie oferty oraz stosowanie elastycznej polityki cenowej umozliwiajgcej lepsze
dopasowanie do zmian rynkowych.

V. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE ROKU OBROTOWEGO | LAT UBIEGLYCH UJETE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego - nie wystgpity
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2. Zmiany zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
finansowego w biezagcym roku - nie wystgpity.

3. Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, mogace mie¢ istotny wplyw na wynik finansowy roku
2013.

VI. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 28. maja 2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoitki Aiton Caldwell S.A. podjeto uchwate
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 1.012.273,00 zt o kwote 409.091,00 z, tj. do kwoty 603.182,00 zt.
Obnizenie nastgpi poprzez umorzenie 4.090.910 akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktére w 2013r. zostatly
nabyte przez spotke. W dniu 4 lutego 2014r. Sad Rejestrowy zarejestrowat zmiane. Umorzono 4.090.910 akc;ji
o wartosci nominalnej 409.091,00 zt, ich wartos¢ godziwa to 5.351.218,25 zt. W przypadku umorzenia akcji
wiasnych ujemng réznice miedzy ceng sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich ceng nabycia,
nalezy odnies¢ na kapitat zapasowy i ujg¢ jako zmniejszenie kapitatu zapasowego. Pozostatg czes¢ ujemne;j
roznicy, przewyzszajgca kapitat zapasowy, nalezy ujg¢ jako strate z lat ubiegtych i opisa¢ w informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego. Na dzien
31 grudnia 2013 r. Spdtka wykazata warto$¢ akcji przeznaczonych do zbycia w kapitale wtasnym w warto$ci
ujemne;.

W wyniku zarejestrowania zmiany w krajowym rejestrze sgdowym, ulegnie zmianie kapitat zapasowy (zostanie
obnizony do zera) i Spotka rozpozna strate z lat ubiegtych w kwocie 126 tys. zt.

Kapitat na 31.12.2013

Kapitat na 31.12.2013 ) L :
po rejestracji zmian

Kapitat (fundusz) wlasny 1117 414,83 1117 414,83

Kapitat (fundusz) podstawowy 1012 273,00 603 182,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wiasne (wielkos$¢ ujemna) -5 351 218,25

Kapitat (fundusz) zapasowy 4 638 007,52

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych 178 230,03 -125 889,70

Zysk (strata) netto 640 122,53 640 122,53

Ponadto, w maju 2014 planowane jest potgczenie Spdtki Aiton Caldwell SA ze Spétkg powigzang Datera SA.
Potgczenie Spotek zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH i nastgpi w drodze przeniesienia catego
majatku Datera SA, jako Spétki przejmowanej na Aiton Caldwell SA jako spétke przejmujgcg, z rownoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej o nowe akcje zwykte na okaziciela, ktére zostang
przyznane przez Spotke Przejmujgcg akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej (,Akcje Emisji Potgczeniowej”)
wedtug okreslonego w planie potgczenia parytetu wymiany.
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VII. INFORMACJE DOTYCZACE GRUP KAPITALOWYCH.

Jednostka nie podlega konsolidacji.

VIIIl. WYJASNIENIE POWAZNYCH ZAGROZEN DLA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI.
Na dzieh sporzadzania sprawozdania finansowego nie sg znane okolicznos$ci i zdarzenia, ktére $wiadczytyby

o] istnieniu powaznych zagrozen dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci
w najblizszym okresie.
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7. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta Dla Walnego Zgromadzenia i
Rady Nadzorczej Aiton Caldwell SA

esoaudit
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta Ro——
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej . Grumwakdzka 103 A,
Aiton Caldwell S.A. ol M-+ 66 58 325 2555

www, esoaudit.pl

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Aiton Caldwell S.A.
(zwanej dalej ,Spotkq”) z siedzibg w Gdansku przy ul. Trzy Lipy 3, na ktére skiada sig:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r.;
(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r;

(c) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.;

(e) informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki

Zarzad Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej
Ustawg o rachunkowosci"

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaC¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opini 0 sprawozdaniu
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spétke
zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cafoSciowg ocene sprawozdania
finansowego

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta yr 21034
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej s

e

Aiton Caldwell S.A. (c.d)

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowe;j
Spotki na dziern 31 grudnia 2013 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.;

(b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz
statutem Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne

Dziatajace w imieniu ESO Audit spétka cywilna

\l
\ \ o ‘Ao

l'u-)f" ‘I‘L‘lt ,.‘“ﬁ h \‘& “U\“ \. ) ’\ |~ \ JwAawn on

A

Anna Maria Mackiewicz Ewa Sowinska
Kluczowy Biegly Rewident Biegty Rewident
Przeprowadzajacy badanie Numer ewidencyjny 9268

Numer ewidencyjny 10344

eso 1

Spétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
Gdarnsk, 31 marca 2014 r finansowych pod numerem 3472
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8. Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2013r.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Aiton Caldwell S.A.
{zwane| dalej ,Spotka”) z siedzibg w Gdansku przy ul. Trzy Lipy 3, obejmujgcego:

{a) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2013 r.;
{b) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r,;

(c) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013,

(d) rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r,;

{e} informacje dodatkowg obejmujacg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, odpowiedzialng
za sporzadzenie sprawozdania finansowego, dnia 31 marca 2014 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnege Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej Aiton Caldwell S.A. z dnia 31 marca 2014 r. dotyczaca wyzZe] opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegolnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelnosé i prawidiowos$é sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
. Ogélna charakterystyka SPOtKi......cccviiiiiciin e e
Il.  Charakterystyka wynikdw i sytuacji finansowej jednostki.............
Ill.  Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
IV. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta ...
V. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania. ...
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Aiton Caldwell S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

a)

b)
c)

€)

a)

h)

Ogolna charakterystyka Spotki

Spdtka zostata utworzona w 2008 roku. Akt zatozycielski Spolki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Tomasza Binkowskiego w Gdansku,
wdniu 19 maja 2008 r. | zargjestrowano w Repertorium A Numer 11813/2008. W dniu 5
wrzesnia 2008 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gdarisku, Gdarisk - Péinoc Vi
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spolka zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem 00003130486,

Siedziba Spotki miesci sig przy ul. Trzy Lipy 3 w Gdarisku.
Zgodnie ze statutem czas trwania Spdlki jest nieograniczony.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spoétce nadano numer NIP 583-304-27-23. Dla
celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 220676951,

Kapitat zaktadowy Spotki na dzierh 31 grudnia 2013 r. wynosit 1 012 273 zt | skiadat sie
z 10 122 730 akcji o wartodci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje Spotki sa notowane na Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect. Debiut
gietdowy Spétki miat miejsce w dniu 9 grudnia 2011 r.

Podstawowa dziatalnoscia Spotki w badanym roku obrotowym bylo $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych przy wykorzystaniu sieci Internet

W badanym roku obrotowym sktad Zarzadu Spolki byt nastepujacy:

* Jan Wyrwinski Prezes Zarzgdu,
« Michat Kruzycki  Wiceprezes Zarzadu.

W roku obrotowym Rada Nadzorcza Spotki dziatala w skladzie:

«  Krzysztof Malicki
+ Ryszard Wojnowski

» Marek Bednarski od 26 kwietnia 2013 r.

*  Adam Kruzycki od 26 kwietnia 2013 .

+ Danuta Wojnowska od 28 maja 2013 r.

*  Piotr Brzezifski do 26 kwietnia 2013 1.

« Jacek Swiderski do 26 kwietnia 2013 .

* Marek Rybacki od 26 kwietnia do 28 maja 2013 r.
+ Bogdan Bartkowski do 18 marca 2013 r.

Spdtka jest powiazana poprzez osoby wchodzace w sklad organéw nadzoru ze spélkami
Datera S.A. oraz 4P s.c.

W maju 2014 planowane jest polaczenie Spotki Aiton Caldwell SA ze Spotka powigzang Datera
SA. Polgczenie Spétek zostanie dokonane w trybie art, 492 § 1 pkt 1 KSH i nastapi w drodze
przeniesienia catego majatku Datera SA, jako Spéltki przejmowanej na Aiton Caldwell SA jaka
spélke przejmujaca, z rownoczesnym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spolki
Przejmujgcej o nowe akcje zwykle na okaziciela, ktdre zostang przyznane przez Spétke
Przejmujaca akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej {,Akcje Emisji Potaczeniowe]") wedlug
okreslonego w planie potgczenia parytetu wymiany.

eso:junm 2
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Aiton Caldwell S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

ll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaZnik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 0,7%
(2012 r.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w frakcie badania

sprawozdania finansowego:

* na koniec roku obrotowego aktywa Spdtki wyniosly 6 913 tys. z. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyta sig o 730 tys. zi, to jest 0 9,6%. Zmiana ta spowodowana byta przede
wszystkim spadkiem salda inwestycji krétkoterminowych o kwote 2639 tys. 2t oraz
krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych o kwote 443 tys. zi. Jednoczesnie nastapit
wzrost sala wartosci niematerialnych | prawnych o kwote 1466 tys. zt oraz naleznosci
krotkoterminowych o kwote 683 tys. zt,

* po stronie pasywow Spotki nastapit spadek kapitatdw wiasnych o kwote 4 711 tys. zt. Zmiana
ta wynikata gtownie z wykupu akcji wiasnych Spolki celem ich umorzenia, w kwocie
5351 tys zt. Jednoczesnie nastgpit wzrost zobowiazan diugoterminowych o 1739 tys. 2z,
zobowigzari krotkoterminowych o kwote 1176 tys. zt oraz rozliczern miedzyokresowych
o kwote 915 tys. zi;

s spadek wartosci inwestycji krotkoterminowych o kwote 2639 tys. zt wynikat przede
wszystkim z poniesionych wydatkéw na wykup akcji wlasnych (5.351 tys. zi) oraz
poniesianych w roku obrotowym naktaddw na wartosci niematerialne | prawne;

» w roku obrotowym Spétka zaciagneta kredyt o terminie sptaty przekraczajacym 12 miesiecy.
Spowodowalo to wzrost salda zobowigzan diugoterminowych z tytulu kredytdw o kwote
1 739 tys. zt oraz zobowigzan krotkoterminowych o kwate 805 tys. zt;

* W Zwigzku z zaciggnigciem kredytu oraz w efekcie wykupu akcji witasnych celem umorzenia
stopa zadiuzenia Spolki wyniosta na koniec badanego roku obrotowego 84% i wzrosta
w stosunku do ubiegtego roku o 60 punktow procentowych;

* ogdlem przychody ze sprzedazy wyniosly 12 139 tys. zt i spadly o 288 tys. zi to jest 2,3%
wporéwnaniu  do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalnoscig Spoétki  zardwno
w poprzednim jak i w biezacym roku obrotowym byto dwiadczenie ustug telekomunikacyjnych
przy wykorzystaniu sieci Internet. Spadek przychoddw Spdtki wynikat przede wszystkim
Z obnizenia stawek za minute poltgczenia oraz ze wzrostu konkurencyjnosci na rynku
telekomunikacyjnym;

+ koszty dzialalnosci operacyjnej w badanym roku obrotowym wyniosty 10 911 tys. zt. Kosziy
te spadly w pordéwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o kwote 1 105 tys. zi, to jest
0 9,2%. Najistotniejsza pozycja kosztow dziatalnosci operacyjnej byly ustugi obce. Koszty te
stanowity 65% ogdtu kosztéw dziatalnoéci operacyjnej i spadly o 10% w stosunku do
poprzedniego roku obrotowege. Na wartos¢ kosztéw ustug obeych najistotniejszy wplyw
majg koszty polgczen. W badanym roku miat miejsce znaczacy spadek stawek za tego typu
ustugi. Druga co do wielkosci pozycjg byly koszty wynagrodzen, stanowigce 20% kosztow
dziatalnosci operacyjnej;

» Spotka wykazata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 228 tys. zt | osiagneta marze w
wysokosci 10,1%. Marza ta jest wyzsza o 6,8 punktu procentowego od marzy na sprzedazy
za rok poprzedni. Wynikato to przede wszystkim z opisanego powyzej spadku kosztéw uslug
obeych;

» wskazniki ptynnosci | i Il na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosly 0,5 za$ na koniec
poprzedniego roku obrotowego wynidst 2,8.
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Aiton Caldwell S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2013 r.

31.12.2013 r. 31.12.2012r. Zmiana Zmiana 31.12.2013 r. 31122012 r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne | prawne 38786 2410 1466 60,8 56,1 315
Rzeczowe aktywa trwale 712 552 160 290 10,3 7.2
Naleznosci diugoterminowe 85 73 12 16,4 1.2 1,0
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 190 151 39 258 27 2,0
4 863 3186 1677 52,6 70,3 41,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 24 (8) {33,3) 03 0,3
Naleznosci krotkoterminowe 1649 966 683 70,7 239 126
Inwestycje krotkoterminowe 72 271 (2 639) {97,3) 1.0 355
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313 756 (443) (58,86} 4.5 9.9
2050 4 457 (2 407) {54,0) 29,7 58,3
Ogotem aktywa 6913 7 643 (730) (9,6) 100,0 100,0
ESOE:C’] 4
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Aiton Caldwell S. A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

L. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2013 r. (cd.)

31.12.2013 r. 31.12.2012r. Zmiana Zmiana 31.12.2013r. 31.12.2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1012 1012 - - 146 13,2
Akcje wiasne (5 351) - (5 351) - (77,4) -
Kapitat zapasowy 4638 3988 650 16,3 67,1 522
Zysk z lat ubiegtych 178 178 - - 26 23
Zysk netto 640 650 (10) (1,5) 93 8,5
1117 5828 (4 711) (80,8) 16,2 76,2
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania 256 105 151 1438 3.7 14
Zobowiazania diugoterminowe 1739 - 1739 - 252 -
Zobowiazania krétkoterminowe 2168 992 1176 118,5 313 13,0
Rozliczenia miedzyokresowe 1633 718 915 1274 23,6 94
5796 1815 3981 219,3 83,8 23,8
Ogotem pasywa 6913 7 643 (730) (9,6) 100,0 100,0
esoa \:1 5
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Aiton Caldwell S. A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

lll.  Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

2013 2012 Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 12 130 12 427 (288)
Koszty dzialalnosci operacyjnej {10 911) (12 018) 1105
Zysk ze sprzedazy 1228 411 817
Pozostate przychody operacyjne 164 789 {625)
Pozostale koszty operacyjne (472) (538) 66
Zysk z dziatalnosci operacyjnej " 920 662 2;
Przychody finansowe 31 128 (97}
Koszty finansowe (116) (19) {97)
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 835 771 64
2Zysk brutto 835 77 64
Padatek dochodowy (195) {121) (74)
Zysk netto 640 650 (10)

Zmiana
(%)

{2.3)
9.2)
198,8
(79,2)
(12,3)
39,0
(75.8)
510,5
83
83
61,2
(1,5)

2013 2012
Struktura (%)  Struktura (%)
100,0 100,0
(89,9) (96,7)
10,1 3,3
1.4 6,3
(3,9) (4,3}
7.6 53
0,3 1,0
(1,0) 0,2)
6,9 6,2
6,9 6,2
(1.,8) (1.0)
53 52

esoa::c“



AIOVVE

Aiton Caldwell S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spétki

Dziatalno$¢ gospodarczag Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu
do okresdw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybko$S¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wskazniki rentownos$ci
- rentownoSc sprzedazy netto
- rentownosc¢ sprzedazy brutto

- 0goIna rentownos¢ kapitatu

Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia
- szybko$¢ obrotu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Wskazniki ptynnosci
- ptynnosci |
- ptynnosci Il

2013

23 dni

5%

10%
18%

84%

26 dni

31.12.2013

05
0,5

2012

18 dni

5%

3%
11%

24%

19 dni

31.12.2012

26
2,6

2011

14 dni

7%

6%
15%

25%

21 dni

31.12.2011

2,8
28
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Aiton Caldwell S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

1. Kapital wlasny

31.12.2012 Podziat Wykup Zyskza 31122013
r wyniku za akcji rok r.

rok 2012 whasnych obrotowy
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zi tys. zi
Kapital zaktadowy 1012 1012
Akcje wlasne (5 351) (5351}
Kapital zapasowy 3988 650 4638
Zysk z lat ubieglych 178 178
Zysk netto 650 (650) 640 840
5828 0 (5 351) 640 1117

W dniu 28 maja 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjelo uchwale
o obnizeniu kapitalu zaktadowego z kwoty 1.012.273 zt o0 kwote 409.091,00 2, to jest do
kwoty 603.182,00 zi. Obnizenie nastapi poprzez umorzenie 4.090.910 akcji zwyklych na
okaziciela serii C, kidre w 2013 r. zostaly odkupione przez Spétke od Akcjonariuszy.
W dniu 4 lutego 2014 r. Sad Rejestrowy zarejestrowal zmiane.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spdtka wykazata wartosé akcji przeznaczonych do zbycia w
kapitale wlasnym w wartosci ujermnej. W wyniku zarejestrowania zmiany w krajowym
rejestrze sadowym, ulegnie zmianie kapital zapasowy (zostanie obnizony do zera) i
Spotka rozpozna strate z lat ubieglych w kwocie 126 tys. zi.

. Wynik finansowy netto

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wyni6st 640 tys. zi.
Zgodnie z informacjg zawarta w sprawozdaniu finansowym Zarzad Spétki zaproponuje
Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku na zwigkszenie kapitafu zapasowego
Spoiki.

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wynidst 650 tys. zt.
Zgodnie z uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2013 r. zysk ten zostat
przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

. Kapital zakladowy - struktura wilasnosci

Kapitat zaktadowy Spdtki na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 1 012 273 z¢ i sktadal sie
z 10122 730 udziatébw o wartosci nominalnej 0,10 zi kazdy.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. znaczacymi inwestorami byty fundusze inwestycyjne:

+ Borgosia Investment Limited
* Jadhave Holding Limited
» Bridge20 Enterprises Limited

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aiton Caldwell Spolki Akcyjnej z siedzibg w
Gdansku w dniu 23 kwielnia 2013 r. wyrazilo zgode na sprzedaz wszystkich
posiadanych akgcji przez spotki: Bridge20 Enterprises Limited, Borgosia Investments
Limited craz Jadhave Holdings Limited na rzecz osob fizycznych.

asouutm 8

Strona 55



AIOVVE

Aiton Caldwell S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013r.

IV. Stwierdzenia niezaleznegeo bieglego rewidenta

a)

d)

e)

h)

k)

Zarzgd Spolki przedstawit w toku badania 2gdane informacje, wyjasnienia i odwiadczenia
oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takie poinformowat o istotnych
zdarzeniach, kiére nastgpily pe dniu bilansowym do dnia ztozenia oswiadczenia,

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
{polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci byly dostosowane
do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych
do oceny sytuacji majatkowej i finansowe] oraz wyniku finansowego Spoétki, przy
zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

. prawidtowos¢ dokumentac)i operacji gospodarczych,

. rzetelnose, bezblednost | sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca kemputera,

. stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

. ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloSciowej i bez zastrzezen opinii
o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu,

Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe
o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw | pasywdw zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez ESO Audit s.c.
Biegty rewident wydat opinie z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spdli za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo zatwierdzone Uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2013 r. i
ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 12 czerwca 2013 r.

as:l:aud-:‘l1 9

Strona 56



AIOVVE

Aiton Caldwell S. A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 .

V. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) ESO Audit — Artyszuk Mackiewicz — spdtka cywilna zostata wybrana na biegtego rewidenta
Spotki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 4 listopada 2013 r. na podstawie paragrafu 22, punkt
5 statutu Spotki

(b) ESO Audit — Artyszuk Mackiewicz — spdtka cywilna oraz biegty rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu artykutu 56 Ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 4 listopada 2013 r

w okresie
¢ badanie wstepne od 5 do 11 grudnia 2013 r.
* badanie koncowe od 3 do 31 marca 2014 r. z przerwami;

Dziatajgce w imieniu ESO Audit spétka cywilna
|

\ ‘\l\;l_;-;.\r l, _\\-’;a

\ \
\
L‘\A TR \

lAnna Maria Mackiewicz Ewa Sowiriska
[Kluczowy Biegty Rewident Biegly Rewident
Przeprowadzajacy badanie Numer ewidencyjny 9268

Numer ewidencyjny 10344

eso ‘

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
Gdarisk, 31 marca 2014 r finansowych pod numerem 3472

eso
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9. Informacja na temat stosowania przez Aiton Caldwell SA zasad tadu
korporacyjnego oraz przestrzegania zasad dobrych praktyk spoétek
notowanych na rynku NewConnect w roku 2013

Zarzad Aiton Caldwell S.A. ponizej przedstawia informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

w roku 2013, zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

NEVAVE] tak/nie - komentarz

1. Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng

polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem

tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki dostep do informaciji. Spotka korzystajgc w
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg

obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.

2. Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informac;i
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
Zamieszcza na niej:

3.1

3.2.

3.3.

3.4,
3.5.

podstawowe informacje o spoétce i jej dziatalnosci
(strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spoki,

Tak, za wyjatkiem transmitowania
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie
internetowej. Emitent nie planuje
transmitowania obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet z uwagi na znaczne
koszty ww. transmisji. W opinii
Emitenta informacje dotyczace
walnych zgromadzen, publikowane
na stronie internetowej Spotki
zapewniajg petny zakres informacji.

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak
Tak



3.6.
3.7.
3.8.

3.9.

3.10.

3.12.
3.13.

3.14.

3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

AIOVVE

dokumenty korporacyjne spotki,
zarys planow strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent takie
publikuje),

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych
sie w wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikaciji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektroniczne;j
Doradcy,

informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)

Tak
Tak
Tak

Tak

Tak

Tak
Tak

Tak, w przypadku gdy takie
zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

Tak, w przypadku gdy takie
zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

Tak, w przypadku gdy takie
zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

Tak, w przypadku gdy takie

zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

Tak

Tak

Tak



10.

11.

AIOVVE

spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

Spdtka powinna prowadzic¢ polityke informacyjng ze
szczegollnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentow i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
skfadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé

Tak, strona prowadzona jest w
jezyku polskim

Nie

Spotka nie wykorzystuje obecnie
indywidualnej sekcji relaciji
inwestorskich znajdujgca sie na
stronie www.GPW!InfoStrefa.pl,
jednakze zapewnia wystarczajgcy
dostep do informacji poprzez
prowadzenie dziatu "Relacje
Inwestorskie" na stronie
www.aitoncaldwell.pl.

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie
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12.

13.

14.

AIOVVE

publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami
i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podijecie
decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gtoséw w spotce, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta
niezwiocznie dokonuje czynnosci , do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem walnhego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami

Na pytania ze strony inwestoréw i
mediéw spotka udziela odpowiedzi
na biezgco drogg telefoniczng i
mailowag. W 2013 r. Emitent nie
organizowat publicznie dostepnych
spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami, ze wzgledu na znaczace
koszty organizacji takich spotkan
oraz stosunkowo niewielkie
zainteresowanie nimi ze strony
potencjalnych odbiorcow.

Emitent nie wyklucza jednak
organizacji tego rodzaju spotkan w
przyszitosci. Bedg one organizowane
w przypadku zgtaszanego Spétce
istotnego zainteresowania ze strony
akcjonariuszy, analitykéw lub
przedstawicieli mediow.

Tak, w przypadku gdy takie
zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

Tak

Tak

Tak
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wymaga szczegotowego uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzeh w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

e  zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegoélnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypciji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

16a. W przypadku naruszenie przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

Tak

Nie

Emitent nie publikuje raportéw
miesiecznych. W ocenie Emitenta
publikowane przez Spotke raporty
biezace i okresowe, w sposdb
wystarczajacy zapewniajg
informacje o Emitencie, niezbedne
dla akcjonariuszy i inwestoréw.

Tak
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10.Informacja o wysokosci wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
Spotki w 2013 roku

taczne wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy wyptacone w roku obrotowym 2013 wyniosto
13.960,50 ztotych netto.
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11. Oswiadczenia Zarzadu

Gdansk, 28-03-2014

Oswiadczenie Zarzadu Aiton Caldwell SA
w sprawie sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego i danych

poréwnywalnych

Zarzad AITON CALDWELL SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku sporzgdzone

zostato zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci
Aiton Caldwell SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacje Emitenta,

w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen
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Gdansk, 28-03-2014

Oswiadczenie Zarzadu Aiton Caldwell SA
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania

finansowego

Zarzad AITON CALDWELL SA oswiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy

zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu do badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa

krajowego
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